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Adempimenti 

Finisce la tregua estiva 
del Fisco: nel solo 
giorno di martedi 20 
agosto in scadenza 
119 versamenti 

Fine della pausa fiscale estiva 
traumatica per oltre 10 milioni di 
contribuenti che tra il 20 eil 31 del 


mese dovranno affrontare un vero 
tour de force. Morina —a pag. з 


FTSEMIB 33040,81 +2,20% | SPREADBUND10Y 138,50 «1,80 | SOLE24ESGMORN. 1281,72 +1,05% | SOLE40MORN. 1227,94 +2,24% Indici & Numeri + p. 21-25 


IN CISGIORDANIA COLONI ATTACCANO UN VILLAGGIO NT LA GUERRA IN UCRAINA PANORAME 

dei coloni. 
] 1 1 ы L'attacco dei Kursk е Donetsk AUTOMOTIVE 

Biden fiducioso e la tre gua ja ry a offensive Causa negli Usa 
dove e stato ° 

a Gaza mal cosi vicina кл | contrapposte contro Stellantis 
palestinese. L'atto ° e 

e 1 : è stato condanna- Mosca: 1а Nato per il crollo in 

Hamas: falso ottimismo ved. | haaiutatoKiev | Borsa dopo i conti 

liano Herzog: «Un 
Roberto Bongiorni —a pag. 8 progrom». x —a pag. 9 Stellantis ë stata citata in giudi- 


zio da alcuni azionisti negli Stati 
Uniti, i quali sostengono chela 
casa automobilisticali avrebbe 
«frodati» nascondendo l'au- 
mento delle scorte e altri dati, 
prima di pubblicare risultati 
finanziari deludenti che hanno 
causato un calo del prezzo delle 
azioni. La denuncia è stata pre- 
sentata al tribunale federale di 
Manhattan. —apagina17 


Transizione 5.0: ecco tutte le regole 


ADOBE STOCK 


Innovazione IN EUROPA 


Trimestrali oltre le attese: 
utili per azione +5,1% 


BENI RIFUGIO 


Loro batte un-altro 
yecórd e tocca quota 


Pubblicata la circolare 
esplicativa: progetti 
ritoccabili in corso d'opera 


Le trimestrali europee battono le 
attese con utili per azione su del 
5,1%. Lo rileva il monitoraggio di 


г n — 1, < Morgan Stanley. Prevista una 

I controlli, anche 2 500 qi ll | lieve frenata nel terzo tri | 
x О ari опса jeve frenata nel terzo trimestre 

con sopralluoghi, vanno E —apagina 4 

chiusi entro 180 giorni 


Байга Bonadfes —a pag.4 


Con una circolare di 192 pagine 


INTERFACCIA PC-UOMO 


Mimit e Gse sciolgono i dubbi su INTELLIGENZ A 
Transizione 5.0. Tra gli altri, viene 

spiegato chei progetti che hanno ARTIFICIALE, 
ottenutol’agevolazione possono ` 
essere modificati in corso d'opera DOVE NON PUO 
ma non in modo sostanziale. E i 

controlli vanno fatti in 180 giorni. ARRIV, ARE 


Fotina e Gaiani —a pag. 2 


Ristoratori e tasse, reddito da 15mila euro 


di Alberto Forchielli e Fabio 
Scacciavillani —a pagina 10 


LE MISURE 
\ ү S 3 Bolzano hailvalore più alto (34mila eu- Vaiolo scimmie, 
š | Fisco ro) e con Trento e Venezia è tra le po- : 
Еа атаа а ДЕЕ chissime che superano la soglia dei CORTE DEI CONTI SOIV! eglianza 
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1 1 Analisi delle dichiarazioni ^^ insiemeatre mete turistiche “forti” co- i 
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la serie A Bolzanola più virtuosa (+35,1%) e Roma (+31,5%), mentrein 12 sono controllate: Sono poco meno di 88mila i 
оо © casisu21inumeri restano ancora sotto Н contribuenti a cui si applicano 
con piu псау ì : i livelli pre-Covid. È quanto emerge sistema senza gli Isa che hanno subito una Loss 
di o ] Milano, Roma, Venezia e scorrendo i redditi dei ristoratori nei verifica da parte del Fisco. Su nd š T 
e perdite In calo Firenze tornano a crescere capoluoghiitalianiperl’anno d’impo- deterrenza una platea di oltre 2 milioni di Bmw, richiamate in Cina 
: : : sta 2022. Ma a colpire è soprattuttoillo- soggetti quelli nel mirino dei 1.36 milioni di vetture 
Marco Bellinazzo —a pag. 11 rispetto al valori del 2017 ro valore medio: appena 15.152 euro. Mobili e Parente —a pag. 3 controlli rappresentano il 4,296. ( 
Riccardo Ferrazza —a pag. з Bmw deve richiamare 1,36 


milioni di auto prodotte tra il 
2003 € il 2017 localmente e 
importate in Cina a causa di 
potenziali rischi legati 


RECOVERY PLAN е | 
Imola, città leader nella gestione pie алды 
Mola, CI 
SERIE A ENILIVE : ге i А 
di fondi Ue e progetti legati al Pnrr | H S0HANa 
= ORE E Oggi in edicola 

Enilive è il nuovo Title PONSOr della Serie A. Il Gran Circo Taddei 
di Andrea Camilleri 


MUOVE LA PASSIONE CHE CI UNISCE. 


Restyling per l’autodromo . Un progetto da 20 milioni di euro 


—con il Sole a 12.90 oltre il quotidiano 


Un'operazione da oltre 250 milioni, di cui 120 milioni dal Pnrr, sta 
ridisegnando l'immagine di Imola, proiettandola nel futuro. Tra i 
progetti, interventi sulla monumentale Rocca Sforzesca e il 
restyling da 20 milioni dell’Autodromo. Ilaria Vesentini —a pag. 13 
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Primo Piano 


Le misure perle imprese 


A 
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RISCOSSIONE, 470 ASSUNZIONI 
C'é tempo fino al 10 settembre per 
presentare le domande telematiche 
sul portale InPa per la partecipazione 
al concorso per 470 assunzioni 


bandito da agenzia delle Entrate 
Riscossione (Ader). Con le nuove 
posizioni destinati alle varie sedi 
regionali l'obiettivo é accelerare sul 
fronte del recupero dei crediti. 


I chiarimenti della circolare 


1 


LE ISTANZE 
Non sono valide 
domande via Pec 


2 


LE MODIFICHE 
Se non sostanziali, ok 
alla comunicazione 


La domanda va trasmessa 
solo per via telematica 
mediante la piattaforma 
informatica “Transizione 
5.0” del Gse, alla quale 
bisogna essere registrati. 
Eventuali richieste di 
prenotazione pervenute 
tramite pec, e-mail, 
raccomandata o posta 
ordinaria non saranno 
tenute in considerazione. 


Transizione 5.0, progetti 


Ok a modifiche al progetto 
rispetto a quanto previsto nella 
certificazione ex ante, 
fornendone evidenza nella 
certificazione ex post. Ma solo 
se le correzioni non sono 
sostanziali. In questo caso, 
invece, l'impresa dovrà 
rinunciare alla comunicazione 
di agevolazione inizialmente 
trasmessa e presentarne 

una nuova. 
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I CONTROLLI 
Possibili anche 
sopralluoghi del Gse 


Le comunicazioni preventive 
saranno gestite dal Gse 
secondo l'ordine cronologico di 
invio, verificando 
esclusivamente il corretto 
caricamento sulla piattaforma 
informatica dei dati e la 
completezza dei documenti. 
Successivamente però sono 
previsti controlli sul contenuto 
di quanto trasmesso, anche 
attraverso sopralluoghi. 
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PANNELLI FOTOVOLTAICI 


Serve attestato su 
origine del prodotto 


Paletti ai pannelli fotovolatici 
inseribili trai costi del progetto. 
Ammessi solo quellia maggiore 
efficienza (definite dal DI 181 del 
2023)emadein Europe. Servirà 
ancheunattestato di controllo 
del processo produttivo in 
fabbricaaifini 
dell'identificazione dell'origine 
del prodotto, perle fasi di 
stringatura celle, assemblaggio/ 
laminazione etest elettrici. 


ritoccabili in corso d'opera 


La circolare. La guida di Mimit е Gse: ma se le modifiche sono sostanziali va presentata una nuova 
domanda.I controlli, anche con sopralluoghi nelle imprese, possono durare al massimo 180 giorni 


Carmine Fotina 
ROMA 


Unacircolare operativa di 192 pagine 
chiarisce una lunga serie di aspetti 
tecnici del piano Transizione 5.0. Il 
documento - redatto dal ministero 
delleImpresee del madein Italy e dal 
Gestore dei servizi energetici e pubbli- 
cato onlineieri sera - èuna prima gui- 
da pratica perleimprese che intendo- 
no prenotarsi peri crediti d'imposta, 
procedura aperta dal 7 agosto. Succes- 
sivamente sarà pubblicata un’altra 


@ Chiarimenti online, 
anche con esempi 
numerici su risparmio 
energetico e calcolo 
del credito d'imposta 


circolare con un focus sui beni stru- 
mentali utilizzabili nel progetto. 
Iltesto sicomponedi nove capitoli 
più un corposo elenco di allegati che 
include tutti i modelli da compilare. 
Gli argomenti trattati sono la deter- 
minazione dei risparmi energetici 
nelle fasi ex anteedex post, con focus 
particolare sui concetti di “struttura 
produttiva”, “processo produttivo”, 
“processo interessato” dall’investi- 
mento e “scenario controfattuale”; la 
presentazione di esempi numerici 
perilcalcolo dellariduzione dei con- 
sumi energetici; i requisiti necessari 
per gli impianti finalizzati all'auto- 
produzione destinata all’autoconsu- 
mo di energia da fonti rinnovabili; il 
rispetto del principio Ue “non arreca- 
re un danno significativo" all'am- 
biente (Dnsh);le procedure diinvio e 


gestione della comunicazione di pre- 
notazione del beneficio; lacomunica- 
zione diavanzamento del progetto di 
innovazione; la comunicazione del 
completamento del progetto; attività 
di vigilanza e dei controlli; esempi 
numerici di calcolo del credito d'im- 
posta spettante. 


Le modifiche ai progetti 

Tra gli aspetti messi in evidenza, 
emergelapossibilità perleimprese di 
modificareil progetto rispetto a quan- 
to previsto nella certificazioneexante, 
masolo se le correzioni non sono so- 
stanziali, vale adiresenonsitratta di 
aggiunta di nuove tipologie di beni 
materiali e immateriali diverse da 
quelleinizialmente previste; aggiunta 
osostituzioneditipologie diimpianti 
di autoconsumo di energia elettrica 
oppure unincremento della potenza 
degli impianti; attività di formazione 
diverse; variazioni al criterio adottato 
perilcalcolo della riduzione dei con- 
sumi energetici (cioè processo inte- 
ressato o struttura produttiva). In tutti 
questi casi, l'impresa dovrà rinunciare 
alla comunicazione di agevolazione 
inizialmente trasmessa e presentarne 
unanuova. Nel caso di modifiche non 
sostanziali, invece, basterà fornirne 
evidenza nella certificazione ex post. 


Domande e controlli 

La circolare chiarisce chela domanda 
deve essere trasmessa, penal’impro- 
cedibilità, esclusivamente per via te- 
lematica accedendo tramite Spidere- 
gistrandosi alla piattaforma informa- 
tica “Transizione 5.0” disponibile nel- 
l’Area Clienti del sito istituzionale del 
Gse. Eventuali richieste di prenota- 


PRIMA USCITA MARTEDÌ 


Tre guide 
al nuovo bonus 


Transizione 5.0 


B 


Tre guide al credito d'imposta 
Transizione 5.0. Martedi 20 
agosto, venerdi 23 agosto e 
martedì 27 agosto «Il Sole 24 
Ore» dedica tre inserti, ciascu- 
no di quattro paginea, per 
guidare le imprese e i profes- 
sionisti che le assistono nella 
possibilità di sfruttare il nuovo 
credito d'imposta per gli inve- 
stimenti e per cercare di drib- 
blare le difficoltà connesse agli 
adempimenti. In particolare la 
prima uscita di martedi 20 
agosto metterà sotto la lente le 
esclusioni, i beni materiali e 
immateriali agevolabili, la 
chance riservata alla formazio- 
nemaancheitemi della ridu- 
zione dei consumi energetici, la 
misura del beneficio e l'arco 
temporale degli investimenti. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


zionepervenutetramite pec, e-mail, 
raccomandata o posta ordinaria non 
sarannotenute in considerazione. 

Le comunicazioni preventive in- 
viate saranno valutate e gestite dal 
Gse secondo l'ordine cronologico di 
invio, verificando esclusivamente il 
corretto caricamento sulla piattafor- 
ma informatica dei dati ela comple- 
tezza dei documenti. Successivamen- 
te però sono previsti controlli veri e 
propri sul contenuto di quanto tra- 
smesso, anche attraverso sopralluo- 
ghi. L'impresa haildiritto di presen- 
tare memorie scritte e documenti ri- 
spetto ai rilievi evidenziati nel corso 
delle attività divigilanzae comunque 
il procedimento di controllo deve 
concludersiinuntempo certo, fissato 
in180 giorni, fatti salvi i casi di mag- 
giore complessità. 


Risparmio energetico 

Uncapitolo molto approfondito èri- 
servatoalrisparmio energetico. Con 
una lunga serie di esempi, differen- 
ziati per singoli settori industriali, di 
indicatori di prestazione energetica, 
edellerispettive unità di misura, che 
vanno considerati nel calcolo della 
riduzione.Il risparmio vain ogni ca- 
so determinato con riferimento al 
medesimo prodotto realizzato o al 
medesimo servizio erogato, assicu- 
rando una normalizzazione rispetto 
alle variabili operative (ad esempio 
volumi o quantità produttive) e alle 
condizioniesterne (ad esempio tipo- 
logiadi prodotto o di servizio eroga- 
to, temperature, fattore di carico, sta- 
gionalità) cheinfluiscono sulle pre- 
stazioni energetiche. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Risparmio energetico 
tra singolo processo 
e struttura produttiva 


Gli obiettivi 


Le diverse percentuali 
di target generano 
tax credit incrementali 


Luca Gaiani 


Transizione 5.0, occhi puntati, nel 
progetto di innovazione, sulla de- 
scrizione dei processi interessati 
dall'investimento, rispetto all'in- 
tera struttura produttiva, per in- 
dividuare su quale perimetro cal- 
colare la riduzione di consumi 
energetici. 

Lacircolare operativa del mini- 
tero delle imprese e del Made in 
Italy (si veda l'articolo alato) chia- 
risceicasi di determinazione del 
risparmio energetico sul singolo 
processo, o invece sulla struttura 
produttiva, ai fini del corretto 
confronto con i diversi range di 
percentuali obiettivo che genera- 
no tax credit incrementali. 


Processo interessato 
dall'investimento 

Il paragrafo 2 della circolare ope- 
rativasu Transizione 5.0 si soffer- 
ma su uno dei punti più impor- 
tanti riguardantiil calcolo del cre- 
dito diimposta: l'individuazione 
del «processo interessato dall'in- 
vestimento» all'interno dei piü 
ampi concetti di processo produt- 
tivo e di struttura produttiva. 

L'importanza sta nel fatto che 
la legge individua misure cre- 
scenti di credito di imposta (ri- 
spettivamente 35%, 4096, 4596, per 
lo scaglione di spesa fino a 2,5 mi- 
lioni) correlate con obiettivi рїї 
elevati di riduzione (in termini 
percentuali) dei consumi genera- 
ta dal progetto di innovazione, 
ponendo ľalternativa tra misura- 
zione sulľintera struttura produt- 
tiva, per la quale, come ovvio, so- 
norichiesti range percentuali me- 
no sfidanti (3-595; 5-10%; >10%) e 
misurazione sul singolo processo 
interessato dall'investimento, per 
il quale sonorichieste percentuali 
che, ancorché superiori (5-10%; 
10-1526; > 15%), sono piü facilmen- 
te raggiungibili dato che interes- 
sano un’area più limitata (anche 
se in taluni casi difficilmente 
quantificabile). 

La circolare del Mimit richia- 
mae illustra con schemi grafici le 
definizioni contenute nel Dm 
Urso-Giorgetti del 24 luglio 2024. 
Il processo interessato (per il 
quale come detto si applicano i 
range di percentuali più elevati) 
è la parte di processo produttivo 
su cui interviene l'investimento 
Industria 4.0 (materiale e/o im- 
materiale). Se il processo pro- 


duttivo (che a sua volta si colloca 
nel рїї ampio concetto di strut- 
tura produttiva) è formato da più 
linee in parallelo interessate dai 
medesimi input e che producono 
lo stesso output (ad esempio una 
struttura «Sito Alfa» con due 
processi produttivi «P1» e «P2», 
nella quale P1, a sua volta, é com- 
posto da «Linea A» e «Linea B»), 
si potrà opportunamente consi- 
derare come processo interessa- 
to (ai fini della misurazione del 
risparmio ottenuto) soltanto la 
parte in cui si inserisce l'investi- 
mento (ad esempio, Іа Linea A)a 
patto, però, che questa parte ga- 
rantisca in autonomia la trasfor- 
mazione dell'input nell'output 
del processo. A tal fine occorre 
inoltre disporre dei dati energe- 
tici disaggregati riferiti alla Linea 
A. Diversamente, cioè quando i 
dati disaggregati mancano, l'im- 
presa potrà misurare il risparmio 
sul processo (nell'esempio: P1) 
ovvero transitare all'intera strut- 
tura produttiva (Sito Alfa). 


Struttura produttiva 
La struttura produttiva è il sito fi- 
nalizzato alla produzione di beni 
o servizi, chehala capacità di rea- 
lizzare l’intero ciclo o parte di es- 
so, purché dotato di autonomia 
tecnica, funzionale e organizzati- 
vaeche costituisce un autonomo 
centro di imputazione di costi. 

Il calcolo del risparmio ener- 
getico sull'intera struttura, che 
richiede di misurare i consumi di 


é I passi necessari 
per individuare 
su quale perimetro 
calcolare la riduzione 
di consumi energetici 


tutti i processi, e anche dei servizi 
generali, come chiarisce la circo- 
lare Mimit, si effettua quando il 
progetto di innovazione prevede 
l'acquisizione di beni materiali e 
immateriali Industria 4.0 che so- 
no posti al servizio di piü proces- 
si produttivi. Riprendendo 
l'esempio precedente, se il pro- 
getto prevede unitariamente di 
acquisire un macchinario 4.0 in- 
serito nella Linea A del processo 
P1, un secondo macchinario in- 
serito nel processo P2 con un sof- 
tware 4.0 che opera sia sul pro- 
cesso P1 che sul processo P2, si 
dovrà determinare il calcolo della 
riduzione dei consumi sull'intera 
struttura (sito Alfa). 

Il risparmio energetico, sotto- 
linea la circolare, è determinato 
assicurando una normalizzazio- 
nerispetto alle variabili operati- 
ve e alle condizioni esterne che 
influiscono sulle prestazioni 
energetiche. 
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LE PAUSE CHE ALIMENTANO 


ILTUO BENESSERE 


| benefici del digiuno intermittente sono moltissimi: ci aiuta a dormire meglio, a perdere 
peso, a potenziare le prestazioni sportive e a migliorare la nostra salute. Questo libro 
scritto da Antonella Viola e Antonio Paoli in modo chiaro e immediato, e ricco di consigli 
pratici per iniziare, fin da subito, a vivere meglio. Da assaporare pagina dopo pagina. 
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*Oltre al prezzo del quotidiano. Offerta in edicola fino al 29/09/2024. 
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LE ALTRE CATEGORIE 

In un'inchiesta pubblicata l'11 agosto 
(pagine 2-3) il Sole24Ore ha con- 
frontato le spese e i redditi dichiarati 
di altre due categorie professionali: i 


balnerari e i tassisti. Per i primi canoni 
minimi a 3.225 euro per il 2024 e utili 
di 20-26mila euro. Per i taxi redditi 
medi (2022) di poco più di 15.400 
euro e licenze fino a 300mila euro. 


Ristoratori e tasse: per il Fisco 
redditi medi da 15mila euro 


L'Italia fiscale. Dalle dichiarazioni presentate nei 21 capoluoghi italiani la categoria denuncia 
nella media importi bassissimi. Milano, Roma, Venezia e Firenze tornano a crescere rispetto al 2019 


Riccardo Ferrazza 
ROMA 


Bolzanohail valore più alto (34mila 
euro), Potenza il più basso (7.615 eu- 
ro). Milano segnal’incremento mag- 
giore rispetto al 2019 (+53,2%), insie- 
meadue mete turistiche “forti” come 
Venezia (+35,1%) e Roma (+31,5%). In 
12 casisuziinumeri restano ancora 
sotto i livelli pre-Covid. È quanto 
emerge scorrendo i redditi dei risto- 
ratori nei capoluoghi di Regione per 
l’anno d’imposta 2022. Ma a colpire 
è soprattutto illoro valore medio: ap- 
pena 15.152 euro. C'é da notare che il 
periodo per cui sono disponibili le di- 
chiarazioni fiscali si riferisce a una 
fase ancora turbolenta perla ristora- 
zione, tra i settori più colpiti dalla 
pandemia voce importante della fi- 
lieraturistica. L’eccezionale crescita 
dei flussi dei viaggiatori registrata 
dopola fine delle restrizioni sui mo- 
vimenti ha permesso gradualmente 
direcuperareterreno ma solo il 2023 
ha segnatola definitiva ripresa con il 
mercato dei consumi alimentari fuo- 
ri casa a 92 miliardi di euro (+7% ri- 
spetto al pre-Covid, secondo il rap- 
porto annuale Fipe-Confcommer- 
cio). Nel 2022, invece, il valore ag- 
giunto dei servizi diristorazione era 
ancora inferiore di 8 punti percen- 
tuali rispetto al 2019. In ogni modo il 
reddito medio del2022 dichiarato al 
fisco è risultato sostanzialmente in 
linea (+2,54%) con quello del 2019 che 
era appena sotto la soglia dei 15mila 
euro. Numeri certo non eccezionali e 
molto simili a quelli ufficiali di un’al- 
tra categoriadi servizio alle persone 
comei tassisti (15.449 euro, si veda Il 
Sole 24 Ore dell'11 agosto). 

A guidare la classifica dei redditi 
deiristoratori (un tessuto fatto com- 
plessivamente di 330mila imprese, di 
cui circala metà “individuali”) è, co- 
me detto, Bolzano. Unica insieme a 
Trento e Venezia a essere soprala so- 
gliadei 30mila euro e doppiare di fat- 
toil valore medio. Il capoluogo della 
provincia altoatesinaera in cima alla 
graduatoria anche nel 2019 ma ha 
perso terreno (-10,1%), cosi come 
Trento (-6,5%) che pure conserva la 
seconda posizione. Di segno opposto 
la dinamica di Venezia, costante polo 
diattrazione dei viaggiatori in parti- 
colare stranieri: sulla laguna si è pas- 
sati da un valore di quasi 24mila a 
32.214 euro, un balzo del 35,1% cheha 
permessoal capoluogo veneto di su- 
perare seppur di poco Aosta, tornata 
comunqueal valore che aveva tre an- 
ni prima (26mila euro). 

Mailrisultato migliore, se parago- 
natoal passato pre-pandemia, è quel- 
lo di Milano, capoluogo della prima 
Regione per presenza di imprese del 
settore (15,3% del totale): 29.367 euro 
è un valore superiore del 53% a quello 
del2019. Così come notevole è il recu- 
pero di Firenze, +51,7% a 21.062 euro. 
C'è poi Roma: qui titolati di ristoranti 
e bar sono passati da un reddito di- 
chiarato di omila nel 2019 a 11.847 €u- 
ro del2022 (431,522). Certo c'é da chie- 
dersicome un ristoratore della Capi- 
tale possa essere distante solo di 
qualche centinaio di euro dal collega 
perugino che si ferma a poco più di 
11.200 euro. Molto pesanti, invece, le 
perdite nei capoluoghi del Centro 
Sud: a Potenza, L'Aquila, Ancona chi 
ha un'attività di ristorazione ha di- 
chiarato nel 2022 redditi che sono an- 
cora di un quarto inferiori al 2019. 

Redditi ufficialiritenuti troppobassi 
anche dal Fisco. Nella mappa del rischio 
evasione elaborata dal Dipartimento 
Finanze sulla base delle dichiarazioni 
dei redditi delle partite Iva per l'anno 
2023, perla categoria dei ristoranti gli 
“inaffidabili” (quotadi contribuenti che 
nonriescea raggiungere nelle pagelle 
fiscaliilvoto «8»)è al 72,8%. Uno dei va- 
loripiù alti dopolavanderie, noleggi au- 
to e gestione impianti sportivi. Le pa- 
netterie sono al 70,6, bar e pasticcerie 
poco sotto (68,6%). 
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I redditi 2022 sul territorio 


Distribuzione per capoluogo di regione del reddito (*) nell'attività ristorazione commerciale 


Importi espressi in euro 


o 10.000 
П 


20.000 30.000 40.000 
L L J 


ANNO D'IMPOSTA 2019 ANNO D'IMPOSTA 2022 (**) 


Bolzano 33.974,75 ШИШ 37.308,46 
Trento 32.395,91 KIMI 34.654,46 
Venezia 23.848,03 RI 32.214,48 
Milano 19.161,74 BEEN 29.367,11 
Aosta 26.235,12 |» 26.263,66 

Firenze 13.880,72 IEEE 21.062,34 

Genova 15.620,17 ШШШ 19.543,20 

Bologna 16.844,29 E» 17.383,47 

TOTALE ITALIA 14.776,54 |» 15.152,70 

Trieste 14.563,27 EBEN 13.644,38 

Napoli 13.565,17 |» 13.873,14 

Bari 12.151,32«4| 12.307,51 

Palermo 12.044,44«| 12.234,88 

Roma 9.005,72 Ш 11.847,67 

Perugia 11.226,39 Й 12.128,96 

Torino 11.096,22 <| 11.233,56 

Ancona 10.877,00 ЙИШ 14.383,80 

Cagliari 9.214,38 l] 10.243,08 

L'Aquila 9.269,40 ШШ 12.565,26 

Campobasso 8.614,67 IM 10.431,13 

Catanzaro 8.353,91 ЕШ 10.364,94 

Potenza 7.615,40 KIMI 10.399,76 


(*) Somma di: RF60 (SC,SP,PF,ENC) + RE21(SP, ENC) + RE23 (PF) + RG28(SP,PF,ENC)+ LM8 (PF) + LM36 (PF); 
(**) Per società di capitali e enti non commerciali i dati sono provvisori e la banca dati statistica è aggiornata a marzo 2024 per società 
di capitali e giugno 2024 per enti non commerciali 


Manca la deterrenza: controlli limitati 
solo a quattro partite Iva su cento 


Allarme Corte conti 


Dei dieci settori osservati 
solo in due casi le verifiche 
2023 sono arrivate al 5% 


Uno dei grandi limiti ancora mairi- 
solti dall'amministrazione finan- 
ziaria e dai governi diturno è l’effet- 
to deterrenza sul mondo delle parti- 
te Iva. L’ennesima conferma arriva 
dalla Corte dei contied è contenuta 
nella relazione sul rendiconto gene- 
rale dello Stato dove l'andamento 
dei controlli sostanzialiin rapporto 
alla numerosità dei contribuenti 
soggetti alle cosiddette pagelle fi- 
scali o indicatori sintetici di affida- 
bilità (Isa) nel 2023 non è andato ol- 
treil 4,2 per cento. Come dimostra- 
noinumeri riportatiin tabella solo 
in due settori l’attività di verifica 
sulle partite Iva ha superato di poco 
il 5%. Cisono anche casi limite come 
il Commercio al dettaglio alimenta- 
re che si ferma all’1,5% di controlli. 
Gli stessi numeri evidenziano, 
poi, comelo stesso settore della ri- 
storazione, pur dichiarando al Fisco 
redditi particolarmente ridotti, non 
sembra rientrare tra quelli più os- 
servati dal Fisco. Mentre come già 
evidenziato su queste pagine è uno 
deisettori cheinsiemea bar elavan- 
derie risulta essere tra i più inaffida- 
bili in base alle stesse pagelle fiscali. 
Sono proprio questi numeri, se- 
condo il viceministro all'Economia 
Maurizio Leo, che ora giustificano il 
ricorso al concordato preventivo 
biennale da utilizzare come stru- 
mento per far crescere l’adempi- 
mento spontaneo e perrimettere in 
linea i redditi dichiarati da 4,5 mi- 
lioni di partite Iva. 
—M. Mo. 
—G. Par. 
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L'andamento 


I controlli sostanziali in rapporto alla numerosità dei contribuenti a cui si 
applicano gli indici sintetici di affidabilità (Isa), ossia le pagelle fiscali 


CATEGORIA DI 
RIFERIMENTO (*) 


CONTRIBUENTI 
A CUI SI APPLICANO 
I CONTROLLI (**) 


CONTROLLI PER ANNO INCIDENZA % 
DI ESECUZIONE SU PLATEA 


2022 2023 2022 2023 


Locazione, 
valorizzazione, 
compravendita 
di beni immobili 


159.625 3.124 2894 20 18 


Costruzioni 104.381 6.963 5.753 


Studi medici 
elaboratori 
di analisi cliniche 


67 5,5 


99.783 2:165 1795 22 18 


Installazione 
diimpianti elettrici, 
idraulico-sanitari 

e altri impianti 


97.515 3.178 26014 33 2,7 


Intermediari 


delcommercio 257 


5.440 3441 60 38 


Intonacatura, 
rivestimento, 
tinteggiatura 
edaltri lavori 

di completamento 


76.313 4462 3270 58 4,3 


Servizi forniti 
dadottori 
commercialisti, 
ragionieri, periti 
commerciali 


Attività degli studi 
legali 


67.940 2:581 2498 3,7 NES) 


59.740 1:997 1599 зз EZ 


Commercio 
al dettaglio 
alimentare 


55:799 1.313 863 24 15 


Attività ausiliarie 
dei servizi finanziari 
eassicurativi 


46.153 2.958 2443 64 5,3 


Totale prime 
10attività 


(*) In base all’Isa applicabile; (**) contribuenti a cui si applicano gli indici sintetici di 
affidabilità riferiti al periodo d'imposta 2020. 
Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati agenzia delle Entrate 


STEFANO MARRA 


Ferie concluse. || Fisco riapre ai versamenti a partire dal 20 di agosto 


Finita la tregua 
fiscale: entro martedì 
119 versamenti 


Il calendario 


Trail 20 eil 30 agosto 
alla cassa più di dieci 
milioni di contribuenti 


Giuseppe Morina 
Tonino Morina 


La cassa del Fisco è sempre 
aperta, anche nel mese di ago- 
sto. Trail 20 eil 30 agosto, più di 
10milioni di contribuenti saran- 
no chiamati alla cassa. Finite le 
ferie di agosto, è ora di fare i 
conti con il Fisco, che riapre i 
battenti con più di 100 scadenze 
in un giorno, esattamente 119. 
Finisce infatti martedì 20 agosto 
2024la pausa estiva, che ha dif- 
ferito gli adempimenti fiscali e i 
versamenti in scadenza tra il 1? 
e il 20 agosto. In particolare, si 
tratta dei contribuenti Iva che 
devono versare l’Iva del mese di 
luglio o del secondo trimestre 
2024, in scadenza il 20 agosto. 


Contribuenti Isa alla cassa 
entro il 30 agosto 

Entro venerdi 30 agosto 2024, i 
contribuenti soggetti agli indici 
sintetici di affidabilità fiscale 
(Isa) e contribuenti assimilati, 
sono chiamati alla cassa, per 
chiudere i conti del 2023 e del 
primo acconto peril 2024 perle 
imposte sui redditi e Irap, con lo 
0,40% in più. La scadenza, con 
lo 0,40% in più, riguarda i sog- 
getti che esercitano attività eco- 
nomiche per le quali sono stati 
approvati gliIsa e che dichiara- 
noricavi o compensi di ammon- 
tare non superiore allimite sta- 
bilito, che, peril primo anno di 
applicazione del concordato 
preventivo biennale, potevano 
eseguire i pagamenti risultanti 
dalle dichiarazioni dei redditi e 
Irap entro il 311uglio 2024 senza 
maggiorazione; i contribuenti, 
che hanno “saltato” la scadenza 
del 31 luglio 2024, possono ef- 
fettuare i pagamenti entro il 
trentesimo giorno successivo, 
cioè entro il 30 agosto 2024, con 
lo 0,40% in più. 

Questa scadenza riguarda i 
soggetti che adottano gli Isa o 
che presentano cause di esclu- 
sione dagli stessi, compresi 
quelli che adottano il regime di 
cui all'articolo 27, comma 1, del 
decreto-legge 6 luglio 2011, n. 
98, quelli che applicano il regime 
forfettario di cui all'articolo 1, 
commi da 54 a 86, dellalegge 190 
del 2014, e i soggetti assimilati 
agli Isa, che partecipano a socie- 
tà, associazioni e imprese a nor- 
ma degli articoli 5 e 116 del Tuir, 
Dpr 917/1986 (articolo 37 del de- 


creto legislativo n. 13 del 2024). 


Alla cassa il saldo Iva 2023, 
con lo 0,40% in più 
Il termine per versare Туа, che ri- 
sulta dalla dichiarazione Iva 2024, 
per il 2023, è scaduto il 18 marzo 
2024 (il 16 marzo, di scadenza, ега 
sabatoeil17era domenica). Sono 
obbligati al pagamento i contri- 
buenti conun saldo a debito d'im- 
porto superiore a 10,33 euro. 
L'importo poteva essere versato 
in un'unica soluzione entro il 18 
marzo 2024, о a rate di pari im- 
porto, con l'aggiunta degli inte- 
ressi dello 0,33% mensile. 
IcontribuentiIsa, che hanno 
presentato la dichiarazione Iva 
2024, per il 2023, in scadenza 
ordinaria il 30 aprile 2024, pos- 
sono anche versare il saldo Iva 
entro i termini previsti per i pa- 
gamenti delle imposte risultan- 
ti dal modello Redditi 2024, per 
il 2023, applicando la maggio- 
razione dello 0,40% per ogni 
mese o frazione di mese succes- 
sivo al 18 marzo 2024. 


Il calcolo dello 0,40% in più: 
ecco un esempio 

Si può fare esempio di un contri- 
buente Isa, che ha chiuso la di- 
chiarazione annuale Iva 2024, per 


© 


Finisce la pausa 
estiva. Le partite Iva 
soggette alla pagelle 
fiscali pagano a fine 
agosto con lo 0,40% 


il 2023, con un debito di 20mila 
euro e che nonha eseguito il ver- 
samento entro il 18 marzo 2024. 
Se il contribuente ha eseguito il 
pagamento entro il 31luglio 2024, 
il versamento dell’Iva relativa al 
saldo del 2023 è pari a: 

ө debitoIva 20.000 euro; mag- 
giorazione totale 2% (0,40% dal 
19 marzo al 16 aprile, più 0,40% 
dal 17 aprile al 16 maggio, piü 
0,4096 dal 17 maggio al 16 giu- 
gno, che slitta a lunedi 17 giu- 
gno, più 0,40% dal 18 giugno al 
16 luglio, più 0,40% dal 17 luglio 
al31luglio); 20.000 euro per 2%, 
400 euro; importo dovuto 
20.400 euro. Il contribuente può 
anche pagare il saldo Iva, mag- 
giorato di un ulteriore 0,40% dal 
primo al 30 agosto, da calcolare 
sull'importo di 20.400 euro. 
Perciò, lo 0,40% su 20.400 euro 
è uguale a 81,60 euro; in totale 
20.481,60 euro. 

Resta fermo che, in caso di 
compensazione di debiti con i 
crediti che scaturiscono dal mo- 
dello Redditi 2024, sei crediti su- 
perano i debiti, la maggiorazione 
dello 0,40% non è dovuta, nem- 
meno perlo spostamento del sal- 
do Iva dal18 marzo 2024. Seide- 
biti del modello Redditi 2024 sono 
superiori ai crediti, lo 0,40% si ap- 
plica sulla differenza. 
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Il Sole 24 Ore Sabato 17 Agosto 2024- N.226 


Primo Piano 


Mercati e bilanci delle società 


/9 dollari 


PETROLIO IN CALO 

Dopo aver abbandonato gli 80 dollari 
al barile, il petrolio amplia i cali con il 
Brent ottobre che scende sotto i 79 
dollari (-2,6%). Giù anche il Wti set- 


tembre che cede oltre il 3% a 75,7 
dollari. Il greggio ha vissuto l’intera 
settimana all'insegna della volatilità 
complice anche l’acuirsi delle ten- 
sioni in Medio Oriente 


Piazza Affari in rialzo del 2,2%, 
record dell’oro a 2.500 dollari 


Mercati 


Tokyo balza del 3,6%, 
Normura vede ripartire 
le operazioni di speculazione 


quisti delle banche centrali ela do- 
manda crescente seguita ai rischi 
geopolitici inaumento. Tornando ai 
listini, dopola pausa di Ferragosto, 
Milano ha terminato la seduta da 
prima della classe conun progresso 
del 2,2% riagguantando i 33mila 
punti. Guadagni piü contenuti per 
lealtre borse europee che nella se- 
duta ferragostana avevano però ben 


nuavaitimori di un rallentamento 
economico. Inoltre il calo nella ri- 
chiesta dei sussidi di disoccupazio- 
ne faceva rilevare un mercato della- 
voro ancora solido e resiliente. Tut- 
taviaidatisui permessi edilizi e sui 
nuovi cantieri di luglio, pubblicati 
ieri, hanno mostrato un netto calo: 
inuovicantieri hanno registrato un 
-6,8% eipermessi -4%. Che la gior- 


I rialzi di ieri 
Dati in % 
Tokyo Milano  |Francoforte Parigi Londra 
NIKKEI FTSE MIB DAX CAC 40 FTSE 100 
д v v v v v 
DI si 
GIORNATA 3,64 


3 


2 


m 


asset ad alto rendimento, in parti- 
colare verso il dollaro australiano e 
lasterlina. Gli esperti parlano di un 
*notevole ritorno" del carry trade 
sia per quanto riguarda gli hedge 
fund che perla clientela corporate. 
Per capire però quanto e se questo 
fenomeno continuerà, bisognerà 
aspettare i segnali che proveranno 
dalla Fed e dalla Boj in termini di 
politica monetaria nei prossimi me- 
si. A tal proposito un appuntamento 
utile sarà sicuramente il simposio di 
Jackson Hole dei banchieri centrali 
inprogrammala prossima settima- 
na. In particolare la giornata da cer- 
chiare in rosso sarà il 23 agosto con 
il discorso che terrà il presidente 
della Fed, Jerome Powell e da cui 


Laura Bonadies performato: Parigi ha chiuso a nata fosse però ben intonata lo si -1 -0,43 potrebbero emergere indicazioni 
MILANO +0,35%, Francoforte è salita dello era capito dall'andamento dei mer- sulle prossime mosse per quanto ri- 
0,77% e Madrid dello 0,6%. Unico сай asiatici che hanno messo a se- Было E guardai tagli dei tassi. Quanto aiti- 
La scomparsa dei timori per la re- rosso perLondra(-0,4%)nonostan-  gnolasettimana migliore dal2020, ANNO = 13,74 toli di Piazza Affari, tonico il com- 
cessione americana elascommessa televenditeal dettaglio di luglio ab- соп il Nikkei che ha chiuso le con- parto bancario che ha supportato il 
diuna politica più accomodanteda biano fatto registrate un +0,5% su — trattazioniin rialzo del 3,6%. Sem- paniere principale milanese, con gli 
parte della Fed hanno spinto alrial- base mensile e un +1,4% sull'anno. рге sul fronte asiatico sembra stia investitoriche continuano a scom- 
zoleborse europee che hanno chiu-  Oltreoceano, poco variata Wall tornando alla ribalta il fenomeno 7,48 mettere sul consolidamento del set- 
so l’ultimaseduta della settimanain Street con gliinvestitorichetenta- delcarrytradeincentrato sullo yen tore. A guidare i rialzi Mediobanca 
territorio positivo. Ma soprattutto, no di metabolizzare i contrastanti che dal5 agostosiè indebolita di ol- (+4,3%), Unicredit (+3,7%) e Bper 
questi due fattori, hanno messole dati macro economici dei giorni treil5%rispetto aldollaro e che ora (+3,45%). Chiusura ieri in leggeris- 
ali all'oro che perla prima voltaha scorsi. Giovedì i dati positivi sulle si attesta a 149 sul biglietto verde. simo rialzo perlo spread BTp Bund, 
toccato i2.500 dollari l’oncia.Con- vendite al dettaglio di luglio, cre- Nomura, in particolare, ha notato a141punti base dai 140 punti di gio- 
sideratoilbene rifugio pereccellen- sciute dell’1%, contro pronostici di соте unaserie diinvestitorihanno vedi, con il rendimento del BTp de- 
za,ilmetallo prezioso quest'annoè un +0,3%, suggerivano una spesa ricominciato a prendere in prestito cennale stabile al 3,64%. 
salito diquasiil21% traigrandiac- dei consumatori solida che atte-  loyenperinvestireiproventiinaltri 2 alzi © RIPRODUZIONE RISERVATA 
I e e li | t t Tornano 
onti trimestrali battono li acquisti 
conti t estrali Datt C attese, am 
in E tili | del 5,1 e tecnologici 
in Europa utili per azione su del 5,1% 
Hi tech 
Mercati. Il monitoraggio di Morgan Stanley sull’88% delle società che ha già pubblicato i dati mostra un bilancio positivo 
Le previsioni registrano un leggero rallentamento nel terzo trimestre: la crescita media per l'intero 2024 è attesa al 3,4% 
Da Nvidia a Stm da Amd 

— as | ) pun | a Intel, settimana di Borsa 

aximilian Cellino contro 12%), precedendo in questa : э 

particolare classifica le utility La mappa degli utili in recupero per l'hi tech 

La spinta degli utili che non ti (45072) e i tecnologici (74322). Al 
aspetti. Nella calda estate dei contrario, la stessa dinamica e Biagio Simonetta 
mercati finanziari, alle presecon stata relativamente più deludente RIPRESA DEI PROFITTI _15 +12,8 
i timori di recessione negli Stati quando si fa riferimento ad altri Variazione rispetto all'anno +9,8 Sono di nuovo le azioni dei co- 
Uniti еі contraccolpi delle mosse settori ciclici come quelli legati ai precedente degli utili 7 +5,1 +46 lossi tecnologiche a guidare il 
inattese della Banca del Giappo- consumi (discrezionali o di prima trimestrali per azione : rally del mercato. Dal 5 agosto 
ne sulle strategie di carry trade, necessità) oltre che alle materie realizzati dalle società EI ii Ei scorso, quando i titoli sono 
un elemento di sostegno per prime e all'immobiliare. dell'Indice Msci Europe [С | PS EE precipitati, 'S&P 500 ё salito 
l'azionario ё sicuramente arriva- Tolte le banche, che rappre- Dati in 92 -7,5 di quasi il 7%, mentre il Na- 
to anche dai bilanci societari, che sentano come ricordato un caso a E —6,0 -5,2 sdaq Composite è salito di 0l- 
anche in Europa hanno stupito parte, una delle aree di preoccu- DyStimedi consenso -15 i -10,4 tre 18%. Una situazione che 
per la loro solidità, in barba alle pazione per gli operatori conti- Fonte: Msci, Bloomberg, ITRIM | TRIM | HITRIM | IVTRIM | ITRIM | IWTRIM | штам | IV TRIM dimostra come, ancora una 
fosche previsioni di rallenta- nua a essere il comportamento Morgan Stanley Research 2023 |12023) | 2023 | 20231 2024 | 20245 |20245 |2024 volta, Big Tech stia guidando 
mento economico. dei consumatori: «Si riscontra in la carica verso l’alto, confer- 

La stagione delle trimestrali particolare una debolezza sia nei mandosi il carburante miglio- 
continentali è partitain sordinae consumi di fascia alta, sia nei re di Wall Street. 
non certo sotto i migliori auspici consumi a basso reddito», con- LA SPINTA DEI SETTORI Un po’ tutto il settore legato 
(oltre che all’ombra di quella di ferma Chiara Robba, responsabi- La dinamica degli utili per azione nel secondo trimestre 2024 delle società dell'Msci Europe. Dati in % all'Information Technology é 
Wall Street), eppure ha finito per le azionario di Generali Asset Ma- CONFRONTO CON LE ATTESE* cresciuto nell’ultima settimana. 
superare le attese e allontanare nagement, citando da un lato la e MIGLIORI e PEGGIORI N А 2 a E anche il mondo dei semicon- 
almeno peril momento gran parte riduzione delle stime operate рег a | 3$ = 5 9 5 Е Š £ š duttori ha ripreso a macinare 
degli spettri che volteggiano sulla ilfuturo prossimo da aziende del E: E Ë g E ° E E x E = 5 sessioni positive, con Nvidia che 
corporate Europe. Quandoall'ap- lusso quali Burberry, Kering e 5 P ° 9 Š E 5 7 Š a o ° 5 Š harecuperato gran parte delter- 
pellomancano ormaisoltantopo- Hugo Boss, dall'altro le indica- È E è 2 8 ES us È R E E g reno perduto, guadagnando cir- 
chi nomi fra i componenti del- zionialtrettanto improntate alla 67 cail20% negli ultimi 10 giorni. 
PMsci Europe (prima della pausa cautela fornite da Ryanair, Nestle — — 57 62 La società di Jensen Huang 
diferragosto avevano pubblicato ein parte anche da Unilever. «In JEDE. 50 50 | —e—| 50 è tornata sopra il tetto dei 3 
idatil’88% delle società, per una un contesto di inflazione inferio- m 29 31 35 30 27 33 ла AG trilioni di capitalizzazione di 
capitalizzazione complessiva рагі re alle attese in tutte le aree geo- дЕ 27 = шош — =9 e 17 mercato, recuperando circa 
al 92% dell’indice azionario conti- grafiche a eccezione della Cina - 20 7 29 толса 15 USA 30 == Es ^ ш "25. mezzo trilione da tonfo di ini- 
nentale) i calcoli effettuati da avverte l'esperta di mercati - i ECC o = 23 15 24 18 17 19 zio mese. Il record storico ri- 
Morgan Stanley segnalano peril consumatori sono stati in grado т mane a 3,24 trilioni di market 
secondotrimestredel2024unau-  diassorbire gli aumenti dei prez- CRESCITA cap, raggiunto lo scorso mese 
mento degli utili per azione del zi grazie anche all'eccezionale ANTO SICR di giugno. Ma oggi, dopo le 
5,1% su base annua: un valore su- ammontare dei risparmi accu- preoccupazioni innescate a 


periore del 3,1% a quello da cui 
erano partite le stime di consenso. 


Il confronto fra i settori 

Le sorprese positive spuntate 
fuori dal cilindro dei bilanci per 
quanto riguarda i livelli dei pro- 
fitti sono state pari al 42% e han- 
no sopravanzato di circa il 17% le 
indicazioni societarie che invece 
sono finite al disotto delle previ- 
sioni. La spinta è arrivata com- 
prensibilmente soprattutto dalle 
banche, che come si è visto anche 
in Italia sono state in grado di 
trarre ancora una volta vantag- 
gio dal livello dei tassi mantenu- 
to nel frattempo elevato dalle 
Banche centrali. 

All’interno del settore finan- 
ziario la percentuale di società che 
hanno battuto di almeno il 5% le 
stime iniziali degli analisti sugli 
utili per azione ha sopravanzato 
del55% la quota di quante invece 
hanno disatteso le previsioni (67% 


mulati durante la pandemia, ma 
questa situazione sembra ormai 
giunta al termine». 

Ragionando in chiave generale, 
le società europee che traggono 
maggiori ricavi operando a livello 
nazionale o continentale hanno 
registrato risultati migliori di 
quelle esposte su scala globale e in 
particolare verso quella Cina che 
sta ancora soffrendo di una cresci- 
ta economica debole. In questo 
contesto, settori difensivi come 
healthcare eutility hanno registra- 
torisultati migliori e ottenuto nel- 
l'ultimo mese le maggiori revisioni 
positive per l'esercizio 2024 e per 
il 2025, beneficiando anche di una 
maggiore probabilità di tagli dei 
tassi da parte delle Banche centra- 
li, vistalaloro correlazione negati- 
vaaquesto genere di movimenti. 


Il cammino di Piazza Affari 
L'Italianon sembra fare particola- 
reeccezione allo scenario europeo, 


(*) Utili superiori o inferiori del 5% alle stime di consenso. Fonte: Factset, MSCI, Bloomberg, Morgan Stanley Research 


I settori difensivi come 
healthcare e utility 
hanno ottenuto risultati 
migliori e revisioni 

al rialzo di stime 2024 
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Sorprese positive 
pari al 42% nei conti 
del secondo trimestre 
per quanto riguarda 

i livelli dei profitti 


se non per dinamiche meno accen- 
tuate per quanto riguarda il tasso 
netto di sorprese (appena il 5% per 
le quotate che fanno anche parte 
dell’Msci Europe) e per la crescita 
degli utili per azione (+3,6% quan- 
dolisiconfronta conlo stesso tri- 
mestre del 2023). La relativa stabi- 
lizzazione degli enormi profitti ot- 
tenuti dagli istituti di credito gra- 
zie al margine di interesse sembra 
in fondo essere anche la ragione 
principale del segno meno che ap- 
pare peril nostro Paese quando si 
guarda all'intero 2024: in questo 
caso è forse soprattutto il confron- 
to con i livelli record dell'anno pas- 
sato a determinare quel -3,5% che 
rappresenta quasi un'eccezione 
nel Continente. 

Le proiezioni di Morgan Stan- 
ley parlano infatti perl'Europa di 


una crescita media attesa del 
3,4% per l'esercizio in corso ri- 
spetto a quello passato, che é una 
cifra inferiore rispetto al 4,5% 
che si ipotizzava fino un mese fa 
arifletterele crescenti incertezze 
presentate dallo scenario macro 
e anche la cautela mostrata dai 
manager. «I messaggi prove- 
nienti dalle società dopo la pub- 
blicazione dei conti restano pru- 
denti, dato che la visibilità sul se- 
condo semestre dell'anno resta al 
momento bassa», ammette Rob- 
ba, ricordando che «1 consumi 
stanno rallentando, le tensioni 
geopolitiche sono in aumento e 
la liquidità durante il periodo 
estivo é solitamente bassa». 
Avanti, nonostante tutto, ma con 
molta circospezione. 


RIPRODUZIONE RISERVATA 


inizio agosto con alcune se- 
dute di forti vendite, il titolo 
dell'azienda californiana è 
tornato a correre. Un segnale 
significativo anche in ambito 
intelligenza artificiale. 

Anche i “rivali” come AMD e 
Broadcom hanno seguito la scia 
di Nvidia, guadagnando frail10 e 
il 12% negli ultimi cinque giorni. 

Sempre a proposito di chip, 
ieri a Milano è stata una giorna- 
ta particolarmente positiva per 
Stmicroelectronics, che ha gua- 
dagnato circa il 4%. 

Rimane in piedi, poi, un di- 
scorso sul futuro di Intel, che 
ha partecipato a questo rally 
con meno energia (+4% negli 
ultimi 5 giorni). La società 
americana ha un piano di busi- 
ness sul lungo periodo molto 
articolato. E ha dimostrato di 
reggere l’urto di eventuali ten- 
sioni su Taiwan meglio di altri. 
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L'AUMENTO DELLE INFEZIONI 
Le infezioni di Mpox registrate que- 


periodo del 2023. Le infezioni aumen- 
tano anche in altri Paesi vicini e sono 


Primo Piano 


Il nuovo allarme sanitario 


st'anno nella Repubblica Democratica 
del Congo (537 i decessi) in forte 
aumento (+160%) rispetto allo stesso 


legate alla diffusione della variante 1, 
piü aggressiva e facilmente trasmissi- 
bile, soprattutto nei bambini 


In prima linea. Personale medico nel centro sanitario di Munigi nella Repubblica Democratica del Congo dove si registra un'impennata di infezioni di Mpox 


Virus Mpox: l'Europa alza 
il livello di rischio e controllo 


Epidemia. Preoccupa la diffusione in Africa della variante più contagiosa e l'aumento dei casi fuori dalle 
aree endemiche ma per le autorità sanitarie la situazione puó essere contenuta con interventi adeguati 


contrarreilvirus sono piü alte per chi 
viaggerà, oltre che in Repubblica de- 
mocratica del Congo, in Burundi, 
Uganda, Kenya, Ruanda, Repubblica 
Centro Africana e Repubblica del 
Congo. Tutti Paesi interessati dalla 


della Salute «non c'é alcuna emer- 
genza -sostiene Mara Campitiello, ca- 
po del Dipartimento della Prevenzio- 
ne - anche se vanno rafforzate le mi- 
sure di sorveglianza. Conosciamo la 
malattia e come si manifesta, ma ab- 


Luca Benecchi 
Per la seconda volta 

é emergenza sanitaria 
globale. Conil Clade 1b 
cresce trasmissione tra 
i bambini sotto i 15 anni 
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L'Europa alza il livello di allarme sul 
vaiolo delle scimmie (Mpox). Il Centro 
europeo perla prevenzione e il con- 
trollo delle malattieieri ha affermato 


infatti che è altamente probabile che 
l’Unione registri un incremento di ca- 
si del virus che si sta espandendo in 
Africa. Tuttavia – ha sottolineato l’au- 
torità sanitaria - la probabilità di una 
trasmissione sostenuta in Europa 
può essere contenuta, a condizione 
cheicasiimportati vengano diagno- 
sticati rapidamente e vengano imple- 
mentate misure di controllo. 


Dopola Svezia, che ha confermato 


diaverrilevatoil primo caso fuori dal- 
la Repubblica democratica del Congo, 
ieri anche il Pakistan ha reso noto di 
avereindividuato una persona conta- 
giata dal virus che proveniva da un 
non meglio identificato paese del 
Golfo persico. 


L'Organizzazione mondiale della 


biamo anche un vaccino molto effica- 
ce indicato per i soggetti a rischio». 
Sono anche stati attivati i canali ope- 
rativi con Aifa, l'agenzia del farmaco, 
e l’Istituto superiore di sanità, per la 
pianificazione di strategie di conteni- 
mento del rischio nell’eventualità di 
variazione dello scenario attuale. 
«La scorta nazionale di vaccini — 
continua Campitiello - al momento è 
sufficiente a garantire il fabbisogno 
estiamo elaborando una nuova cir- 
colare informativa alle Regioni con 
indicazioni alla popolazione e agli 
operatori impegnati nei luoghi di 
frontiera». Nel biennio 2022-23, in 
Italiasisono sottoposti alla vaccina- 
zione contro il vaiolo delle scimmie 
circa quattordicimila persone, di 


nuova variante Clade 1b». 


Sein Europail vaccino disponibi- 
le, non cosi accade invece nei Paesi 
africani colpiti. Secondo Medici senza 
frontiere, il Congo ha ridotto drasti- 
camente l'efficacia del piano nazio- 
naledi vaccinazione contro questo vi- 
rus. «Senza i vaccini - spiega Justin 
Eyong, epidemiologo dell'organizza- 
zione umanitaria - migliaia di perso- 


ne,compresi ibambini sottoi 15 anni, 
trai più colpiti dal virus, potrebbero 
rimanere senza protezione. Con l'epi- 
demia che continua a evolversi rapi- 
damente, occorre compiere ogni pas- 
so necessario per far arrivare subito il 
farmaco a chiunque ne abbia biso- 
gno». Quello di accelerare con il rifor- 
nimento di vaccini è proprio l’obietti- 


Gli effetti sul biotech: 
Bavarian chiede l’uso 
sui ragazzi e vola in Borsa 


Rally sui listini 


La società danese è l’unica 
con un vaccino approvato 
sia in Usa che in Europa 


Laura Cavestri 


Un’epidemia più simile a quella di 
Covid o un fuoco di paglia? Vedre- 
mo, intanto il primo effetto di 
“Mpox” in Europa (volgarmente 
chiamato “Monkeypox” ovvero “va- 
iolo delle scimmie”) è di mettere in 
fibrillazione i listini delle biotech. 

La Bavarian Nordic A/S - l’unica 
azienda con un vaccino per questa 
malattia approvato negli Stati Uniti 
e in Europa - ha visto le proprie 
azioni volare. Il 15 agosto, le azioni 
- quotate sul listino di Copenhagen 
- erano salite di oltre il16%, dopo che 
l’Omsaveva dichiarato chela rapida 
diffusione del virus, in Africa, costi- 
tuiva emergenza sanitaria globale. 
Ieri, il titolo ha chiuso con il vento 
ancora più in poppa: 417,895, spinto 
dalla notizia che l'azienda farma- 
ceutica ha chiesto l'autorizzazione 
ad Ema (l'Agenzia Ue peril farmaco) 
ad utilizzare il vaccino sugli adole- 
scenti. Bavarian, dunque, presente- 
rà dati clinici ad Ema per sostenerne 
l'estensione ai giovani di età com- 
presa tra 12 e 17 anni in Europa. 

Questa settimana, l'Oms ha 
dichiarato la diffusione del vaio- 
loin Africa un'emergenza sanita- 
ria pubblica globale, aprendo la 
strada a una risposta internazio- 
nale coordinata. 

Le azioni di Bavarian Nordic 


hanno, dunque, guadagnato, in una 
settimana, oltre il 43% delloro valo- 
re e, dal 1° gennaio, oltre il 55 per 
cento. Anche negli Usailvaccino di 
Bavarian è indicato solo per gli adul- 
ti dai 18 anni in su, ma le autorità 
statunitensi ne hanno autorizzato, 
in caso di necessità, l’uso sugli ado- 
lescenti. Inoltre, Bavarian sta pre- 
parando una sperimentazione cli- 
nica per valutare l'efficacia e la si- 
curezza dell’inoculazione nei 
bambini dai 2ai 12 anni. L'azienda - 
ha dichiaratol'amministratore de- 
legato Paul Chaplin all'inizio di 
questa settimana - e in grado di 
fornire 10 milioni di dosi ai Paesi 
africani entro la fine del 2025. 
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L'incertezza del quadro 
globale porta i titoli 

del settore a crescite 
impetuose ma anche 
cadute rovinose 


Sull’ottovolante, tuttavia, cisono 
anchei titoli dialtre aziende biotech. 
Ieri le azioni della statunitense 
Emergent BioSolutions - che pro- 
duce il vaccino per il vaiolo - sono 
aumentate del 9,5% negli scambi 
pre-mercato (a metà giornata ha 
toccato il +17 per cento). 

Siga Technologies, società che 
produce antivirali fra cui il Teco- 
virimat (che sembra utile nella cu- 
ra del vaiolo) dopo aver fatto, 
mercoledì, un balzo a Wall Street 
del25%, toccando i nuovi massimi 
con volumi elevatissimi (+1.100%), 
è crollata, giovedì, di quasi il 20% 
(-19,6 per cento). A metà giornata, 
il titolo viaggiava a Wall Street ol- 
tre il 6 per cento. 
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In collaborazione con 


queste 3.500 presso l’Istituto Spal- 
lanzani di Roma. Secondo il direttore 
del dipartimento clinico dell’ospeda- 
le, Andrea Antinori «le probabilità di 


vo dell’Organizzazione mondiale del- 
la Sanità che sta cercando di mettere 
in campo una task force che possa 
agire nel più breve tempo possibile. 

Mentre i leader africani si incon- 
treranno domaniin Zimbabwe perun 
vertice della Comunità perlo Svilup- 
po dell’Africa che potrebbe discutere 
il problema dell’epidemia di vaiolo 
delle scimmie in tutto il continente, il 
primo Paese a muoversi è stata la Ci- 
na. Pechino sta infatti rafforzando i 
controlli sulle persone e sulle merci 
che potrebbero essere state in contat- 
to conpersone infette. Chi può essere 
stato esposto al virus ha infatti l’ob- 
bligo di dichiararsi alla dogana per 
essere sottopostoagli esami e ai cam- 
pionamenti previsti. 
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Sanità due giorni fa ha dichiarato il 
virus Mpox un’emergenza sanitaria 
pubblica globale perla seconda volta 
in due anni. Questo dopo che nel pae- 
se africano sono stati denunciati 
14mila casi e più di 500 morti. In par- 
ticolare, preoccupa l'aumento della 
diffusione della nuova variante che è 
trasmissibile anche per via aerea e 
non solo sessualmente come la pre- 
cedente. П Centro europeo, che hala 
sua sede proprio in Svezia, haanche 
raccomandato alle autorità sanitarie 
dei paesi europei «di mantenere un 
alto livello di pianificazione della 
preparazione per consentire una ra- 
pida individuazione e risposta a 
qualsiasi nuovo caso». 
Almomentola situazionein Italia 
è sotto controllo. Secondo il ministero 


Dopo il caso in Svezia, 
rilevata un’infezione 

in Pakistan. Piano 
dell’Oms per rifornire 

di vaccini i Paesi africani 
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LA SITUAZIONE 


Il virus 

Il virus Mpox (prima chiamato 
vaiolo delle scimmie), molto 
contagioso, appartiene alla stessa 
famiglia del vaiolo ma provoca una 
malattia meno grave. In origine ё 
stato trasmesso dagli animali agli 
uomini, tuttavia da anni in alcune 
aree dell'Africa si verifica la 
trasmissione da uomo a uomo. | 
sintomi sono simili a quelli 
dell'influenza (febbre, mal di testa, 
dolori ai muscoli e alle ossa) a cui si 
aggiunge la caratteristica peculiare 
della comparsa di lesioni cutanee 


Latrasmissione 

Sono stati individuati due ceppi di 
Mpox, l'1, di solito con malattia più 
grave, e il 2 con decorso più 
leggero. Contatti stretti, come 
rapporti sessuali, o contatti con le 
lesioni cutanee, sono stati finora la 
modalità prevalente di 
trasmissione però il virus può 
trasmettersi anche attraverso le 
“goccioline” respiratorie all'interno 
dei nuclei familiari attraverso 
contatti prolungati, faccia a faccia. 


Il virus, endemico nella Repubblica 
Democratica del Congo, a fine 
luglio si è diffuso in Paesi vicini 
dove sono state registrate 
infezioni della variante 1: Burundi, 
Ruanda, Uganda e anche Kenya, 
oltre che Repubblica del Congo e 
Repubblica Centroafricana 


І casi fuori dall'Africa 

| primi casi di questo nuovo ceppo 
al di fuori del Continente africano 
sono stati rilevati due giorni fa in 
Svezia e ieri in Pakistan 


La nuova emergenza 

Mercoledì 14 l'Oms ha dichiarato 
di nuovo l'emergenza di salute 
pubblica internazionale perché è 
stata osservata una veloce 
diffusione del ceppo 1 del virus 
che sembra essere più contagioso, 
pare colpire di più i bambini e 
provoca una malattia più grave 
rispetto al ceppo 2 all'origine della 
precedente emergenza 


I dati dall'Africa 
Da gennaio 2023, inizio 


dell'epidemia attualmente in 
corso, Ci sono stati nella RDC 
27mila casi e 1.100 morti. A 
preoccupare le autorità sanitarie 
internazionali é stata la veloce 
diffusione del virus nel corso del 
2024: secondo l'African Centres 
for Disease Control and 
Prevention (CDC) sono state 
rilevate 15.600 infezioni di Mpox e 
oltre 537 morti da inizio 2024 a 
fine luglio: un aumento del 160% 
nelle infezioni e del 19% nei 
decessi rispetto allo stesso 
periodo del 2023 


La precedente emergenza 

Nel 2022 era stata dichiarata 
dall'Oms l'emergenza 
internazionale, con all'origine 
dell'epidemia il ceppo 2 del virus. 
L'epidemia si era diffusa in 100 
Paesi dove di solito il virus non 
circola compresi europei e asiatici 
edera stata tenuta sotto 
controllo grazie alla vaccinazione 
di gruppi vulnerabili. 

Nel 2023 l'emergenza era stata 
dichiarata finita 
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SBARCHI IMMIGRATI IN CALO: -62% 


contrario, invece, viene registrato un 


Sitratta di uno dei dati diffusi dal 


° ° 
politica Nei primi sette mesi dell'anno gli arrivi Боот degli sbarchi sulle rotte del Viminale (in foto il ministro Piantedo- 
di migranti sulle coste italiane sono Mediterraneo occidentale e orientale si) nel tradizionale dossier di Ferrago- 
calati di oltre la metà, facendo regi- che hanno interessato, nello specifi- sto sull'attività del ministero dell'In- 
T strare un -62% rispetto al 2023. Al co, Spagna (+153%) e Grecia (+57%). terno, dalla prevenzione alla sicurezza. 
° 
FUORI ONDA A giugno 


IL FERRAGOSTO DEL FONDATORE M5S 


Grillo pubblica l'apologia 
delľozio: atto di resistenza 
contro i ritmi inumani 


«Ferragostoeun giornoche siaprecome una parentesi 
inuncalendariotroppo pieno, una pausa necessaria in 
unmondochecorreinesorabile. Inun'epocaincuila pro- 
duttivitàè diventata il metro di misura del valoreumano, 
l'oziosierge comeunatto diresistenza, un gesto diri- 
bellione contro l'imposizione di un ritmo di vita che 
non ci appartiene più». E ancora: «In un mondo che 
cichiede costantemente di dimostrare il nostro valore 
attraverso il fare, Ferragosto ci ricorda che esisteun 
altro modo di essere, più lento, più profondo, più 
umano.L’ozio nonèun vuoto da temere, ma uno spa- 
zio dacoltivare, dove può germogliare una nuova con- 
sapevolezza, una diversa idea di libertà». 

Quello cheil fondatore e Garante del М55 consegnaal 
suoblognelgiorno consacratoalriposo èunvero e pro- 
prio elogio dell’“ozio creativo”. Un messaggio chesirifà 
indubbiamentea unalunga tradizione filosoficainiziata 
conSeneca, ma chealtrettantoindubbiamenteè politica- 
mentecripticoinunmomentoincuiil M5Ssipreparaalla 
resadeicontifinaletralo stesso Grillo eil presidente Giu- 
seppeConte.L'assembleacostituenteconvocata da que- 
st'ultimo per l'autunno, infatti, metterà tutto in discus- 
sione: statuto, linea politicaelo stesso ruolo del Garante. 
NonacasoGrillohaprovatoabloccareil percorso “costi- 
tuente"sulnasceree nona casoinqueste ore traisuoigira 
lavoce che abbia contattato ilegali perdirela parola defi- 
nitivasulla proprietàdelsimbolo. L’ozio grillino vainter- 
pretato come pausa perritemprare corpo e spiritoinvista 
della battaglia finale sul destino della “sua” creatura? 
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BEPPE 

GRILLO 

Il fondatore e Garante del Movimento 
5 Stelle ha pubblicato sul suo blog 
una riflessione sulle virtù dell’ozio. 

In autunno l'assemblea costituente e 
il redde rationem con Conte 


SCUOLA 


Arischio 519 neopresidi, 
nomine sospese dal Tar 


Nontrova pacela vicenda relativa al concorso per di- 
ventare presidi che si é svolto nel 2017. Alla vigilia di 
Ferragosto, infatti, il Tar del Lazio ha sospeso in via 
cautelarela procedura relativa alla nomina dei vinci- 
tori del concorso. Nel Laziosi tratta di 25 persone; so- 
n0519alivello nazionale. In sostanzai giudici ammi- 
nistrativi hanno congelatol'imminente nomina dei 
futuri dirigenti scolastici che hanno partecipato al 
corso-concorso nazionale riservato che si è svolto nei 
mesi scorsi grazie ad un emendamento del Governo. 
La sospensione resterà in vigore almeno fino al 5 set- 
tembre, giorno incuiè fissata la camera di consiglio. 

Il concorsoriservato per dirigenti scolastici, che si 
è concluso i primi di luglio, era stato previsto da una 
disposizione voluta dal Parlamento per mettere fine 
ai contenziosi in essere derivati dalla gestione del 
concorso ordinario del 2017. «Il ricorso - spiega il sin- 
dacato Udir - mira a tutelare gli interessi dei docenti 
impegnati nel nuovo concorso ordinario per dirigenti 
scolastici 2023, i quali hanno già superato la preselet- 
tiva e sono inattesa della prova scritta peril prosieguo 
delle operazioni concorsuali». 

L'Associazione Radamante fa sapere che lunedì 
prossimo avvierà le procedure per far aderire al ricor- 
soivincitoriegliidonei dell'ultimo concorso straor- 
dinario chiedere l'annullamento della sospensiva e 
farli costituire in giudizio per salvare tutta la proce- 
dura concorsuale. 
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UNIMPRESA: ITALIANI DA RECORD 


Passione contanti: prelievi 
da 1 miliardo al giorno 


La passione degli italiani peri contanti è inossidabile 
evale1 miliardo di euro al giorno in prelievi al banco- 
mat. E anche se l’utilizzo delle carte di credito o pre- 
pagate è in crescita resta ampiamente sotto la media 
europea. Lo dice il centro studi di Unimpresa, secon- 
do cui nel2023 dagli Atm sono stati ritirati 360 miliar- 
di di euro, 10 miliardi in più rispetto al 2022 e 18 mi- 
liardi in più rispetto al 2021. 

П nostro Paese - spiega ancora Unimpresa - si con- 
ferma fanalino di coda nell'area euro perl’utilizzo di 
strumenti di pagamento diversi dal contante con ap- 
pena 200 operazioni medie pro-capite eseguite con 
carte di credito, bonifici e assegni contro una media 
Ue di 370 operazioni per cittadino, conla Spagna che 
neregistra 290, laGermania 329 ela Francia 424. An- 
corameglio fannoi Paesi Bassi (670). In Italia nel 2023 
le operazioni digitali sono arrivate a 11mila miliardi 
dieuro tra bonifici (119495 di questo comparto), asse- 
gni bancari e circolari, e carte di credito o di debito. 
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Spunta l'ultimo anno di pena 
da scontare fuori dal carcere 


corre il debito 
ele entrate 
sono a +9,9% 


Giustizia. Al dicastero di via Arenula si sta ragionando su nuove soluzioni per affrontare 
l'emergenza, ma un accordo nella maggioranza non è facile. I suicidi sono ora a quota 63 


Giovanni Negri 


È ancorail carcere, ma è ormai una 
tragica ricorrenza di metà agosto, 
a tenere banco sul fronte della cro- 
naca politica, e non solo. Nel Go- 
verno, nello stesso ministero della 
Giustizia , grande èla fatica per in- 
dividuare una linea di intervento, 
in grado soprattutto di produrre 
effetti immediati. Il decretolegge 
appena approvato definitivamente 
avrà conseguenze solo prospetti- 
che, soprattutto per lo snellimento 
delle procedure sulla liberazione 
immediata e per il pacchetto, sep- 
pure insufficiente, di assunzioni 
nel personale degli istituti di pena. 

Allo studio c’è ora un rafforza- 
mento delle misure alternative al 
carcere, tra cui i domiciliari o l’affi- 
damento in prova, per quei dete- 
nuti condannati per reati non 
ostativi, con un residuo di pena da 
scontare inferiore all'anno. La 
proposta punterebbe al contrasto 
del fenomeno del sovraffollamen- 
to, con un abbassamento di mi- 
gliaia posti nelle carceri italiane. 

Attualmente la detenzione do- 
miciliare per i soggetti con pene 
non superiori a diciotto mesi, con 
la possibilità di scontare la pena 
presso la propria abitazione o un 
altro luogo, pubblico o privato, è 
prevista sin dal 2010, con stabiliz- 
zazione nel 2013, ma può essere 
concessa esclusivamente dal tri- 
bunale di sorveglianza, oggi 
drammaticamente sotto pressione 
per carichi di lavoro e insufficienza 
di organici. In prospettiva si ragio- 
nainvecesu una sorta di automa- 
tismo, con concessione immediata 
in assenza di ostacoli. 

E tuttavia nello stesso ministero 
della Giustizia c’è chi già adesso 
frena rispetto a qualsiasi ipotesi di 
decongestionamento degli istituti 
di pena. П sottosegretario Andrea 
Delmastro delle Vedove, Fratelli 


d'Italia, è categorico: «Non c’è al- 
l’ipotesi del Governo alcuna misu- 
ra svuota carceri. Non è nelle corde 
del cuore del Governo una misura 
che, essendo un colpo di spugna, 
vanifica e frustra non solo e non 
tanto le esigenze di sicurezza, 
quanto e soprattutto la funzione 
rieducativa della pena. Il tana libe- 
ra tutti non rieduca, non riabilita, 
non garantisce sicurezza: e il già 
tristemente visto e stancamente 
vissuto del passato e che ci ha re- 
galato l'attuale situazione». 

Ma ieri il Garante dei detenuti 
hareso noti gli ultimissimi dati sul 
fronte dei suicidi, dati che piü di 
altri forse attestano l'assoluta 
emergenza: sono 63isuicidi avve- 
nuti in carcere dall'inizio dell'an- 
no; rispetto allo stesso periodo del 
2023 sono 19 in piü e 11 in piü ri- 
spetto al 2022. L'età media è di cir- 
ca 40 anni. Delle persone morte 
per suicidio, 61 erano uomini e 2 
donne. Riguardo alla nazionalità, 
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L'ipotesi. 

Al ministero della 
Giustizia si studia- 
no misure alterna- 
tive per deconge- 
stionare il sovraf- 
follamento negli 
istituti penitenzia- 
ri (nella foto la 
casa circondariale 
di Civitavecchia) 


зз erano italiani (pari al 5225) e 30 
stranieri (pari al 48%), provenienti 
da 15 Paesi diversi. Per quanto ri- 
guarda la posizione giuridica, 24 
persone erano in attesa di primo 
giudizio, 26 erano state giudicate 
in via definitiva e condannate, 
mentre 8 avevano una posizione 
cosiddetta *mista con definitivo", 
cioè avevano almeno una condan- 
na definitiva e altri procedimenti 
penali in corso. 

Ea Torino unarissa tra detenuti 
si è trasformata in una protesta 
con disordini ieri in diversi reparti 
del carcere, con sei agenti della po- 
lizia penitenziaria arimanere feri- 
ti. La rivolta è iniziata nel primo 
pomeriggio, sono stati incendiati 
materassi e distrutte parti dell’ar- 
redo. Infine i detenuti, che non vo- 
levano rientrare in cella, hanno 
buttato olio sul pavimento per im- 
pedire l'intervento dei poliziotti. I 
disordini sono durati diverse ore. 
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La lettera 


IL NO DI FDI A URSULA VON DER LEYEN 
E CONTRO LAMBIENTALISMO IDEOLOGICO UE 


di Mario Mantovani 


gregio Direttore, 
mi sento, di dissentire dal 


contenuto dell’articolo di 
Carlo Carboni (pubblicato in data 
13 agosto) dal titolo «Il sentimento 
degli italiani resta europeista». 
Parlare di «euro-ostilità» del 
Presidente Giorgia Meloni ed 
affermare che l’Italia rischia di 
«mettere a repentaglio il rapporto 
con l'Unione Europea trainante» 
perché la delegazione di FdI al 
Parlamento Europeo nonha 
votato la riconferma di Ursula von 
der Leyen è un’affermazione 
sbagliata, che stravolge la realtà 
dei fatti, che mira 
strumentalmente a squalificare le 
ragioni di un movimento e che mi 
sento rispettosamente di 
respingere. 

Il voto contrario alla riconferma 
della von der Leyen non ha mai 
avuto il significato di un voto 
contrario all'Europa o contrario 
all'ideale europeo, né come tale è 
stato percepito. Il voto di FdI è 
stato un voto contrario a certe 
politiche europee che non 
vogliamo condividere e che non 
vuole condividere nemmeno la 
maggioranza degli elettori 
europei. Il nostro voto è stato un 
voto in dissenso da una 
maggioranza europea 
consociativa al cui interno siedono 
ancora,nonostante il risultato 


elettorale, i grandi sconfitti delle 
elezioni europee. La posizione di 
contrarietà di FdI e di Giorgia 
Meloni a Ursula non è difformità 
rispetto alle Istituzione europee, 
non è lesa maestà e non è 
antieuropeismo, ma è un voto 
politico legittimo che vuole 
contrastare tutte quelle policies di 
cui Ursula è stata e sarà 
espressione. Il nostro è stato un 
voto, un grido di dolore, contro un 
ambientalismo ideologico che sta 
mettendo in ginocchio le nostre 
imprese, contro politiche agricole 


IL COMMENTO 


IL SOLE 24 ORE, 

13 AGOSTO 2024, P.10 

Sul Sole 24 Ore l'eurodeputato 
Carlo Carboni ha sottolineato come 
«il sentimento degli italiani resta 
europeista» 


Ф 


La posizione di 
contrarietà di 
Giorgia Meloni 
a Ursula non 

é difformità 
rispetto 

alle istituzioni 
europee, non é 
lesa maestà 
enoné 
antieuropeismo 


e di tutela dei territori sbagliate 
che stanno causando grandi 
difficoltà al mondo agricolo, 
contro una politica di 
competitività che non considera le 
Pmie che non fa nulla per 
rilanciarle. 

Caro direttore, io sono 
profondamente europeista, 
all'Europa ho già dato il mio 
contributo di entusiasmo, di 
impegno e di esperienza nei nove 
anni già trascorsi da 
parlamentare europeo. Lo farò 
ancora in questo nuovo mandato, 
con serietà e con impegno, con 
FdI e sotto la guida di Giorgia 
Meloni. Insieme cercheremo di 
rilanciare il progetto europeo, di 
migliorarlo, di avvicinarlo alle 
nostre imprese ed ai cittadini, di 
renderlo vivo, fonte di 
occupazione e di benessere. 

Nessun anti-europeismo, noi 
Fratelli d'Italia e Conservatori 
europei sogniamo un'Unione 
Europea diversa, piü efficiente, 
piü trasparente e soprattutto 
meno consociativa, che si 
impegni per le nostre imprese e 
per i nostri interessi, e per 
questo lavoreremo, per costruire 
in Europa un futuro comune, di 
benessere, di libertà, di 
sicurezza e di pace. 

Deputato al Parlamento europeo (FdI/Ecr) 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Conti pubblici 


Scontro tra maggioranza 
e opposizione sulla lettura 
dei dati congiunturali 


Claudio Tucci 


A giugno il debito delle ammini- 
strazioni pubbliche è aumentato 
di 30,3 miliardi rispetto al mese 
precedente, toccando un nuovo 
record pari a 2.948,5 miliardi. 
Semprea giugno anchele entrate 
tributarie (contabilizzate nel bi- 
lancio dello Stato) sono state pari 
a 42 miliardi, in aumento del 9,9 
percento(3,8 miliardi) rispetto al 
corrispondente mese del 2023. A 
rilevarlo é la pubblicazione stati- 
stica «Finanza pubblica: fabbiso- 
gno e debito», realizzata dalla 
Banca d'Italia, e diffusa ieri. 

Per quanto riguarda l'incre- 
mento del debito (ci si avvicina al- 
lasoglia psicologica dei 3mila mi- 
liardi) esso, è scritto nel docu- 
mento degli esperti di palazzo Ko- 
ch, riflette il fabbisogno delle 
amministrazioni pubbliche (15,3 
miliardi), la crescita delle dispo- 
nibilità liquide del Tesoro (13,5 
miliardi, a 45,4), oltre all'effetto 
degli scarti e dei premi all'emis- 
sione eal rimborso, della rivaluta- 
zione dei titoli indicizzati all'in- 
flazione e della variazione dei tas- 
si di cambio (1,4 miliardi). 

Conriferimento alla ripartizio- 
ne per sottosettori, il debito delle 
amministrazioni centrali è au- 
mentato di 30,4 miliardi, mentre 
quello delle amministrazioni locali 
è diminuito di 0,1 miliardi. Il debito 
degli enti di previdenza è rimasto 
pressoché invariato. La vita media 
residua è lievemente diminuita a 
7, anni, da 7,8 del mese preceden- 
te. La quota del debito detenuta 
dalla Banca d'Italia é scesa al 23,1 
percento (dal 23,3 del mese prece- 
dente), mentre a maggio (ultimo 
mese per cui questo dato è dispo- 
nibile) quella detenuta dai non re- 
sidenti si è collocata al 28,9 per 
cento (dal 28,8 per cento del mese 
precedente) e quella detenuta da- 
glialtriresidenti (principalmente 
famiglie e imprese non finanzia- 
rie) al 14,3 per cento (dal 14,1 per 
cento del mese precedente). 

Passando alle entrate tributa- 
rie, nel primo semestre del 2024 
sono state paria 248,8 miliardi, in 
aumento del 7,5 per cento (17,5 
miliardi) rispetto allo stesso peri- 
odo dell'anno scorso. 

La fotografia scattata dalla 
Banca d'Italia ha subito acceso il 
dibattito politico, con le imman- 
cabili “tirate di giacca”. «I dati sul- 
le entrate tributarie continuano a 
sorprendere anche i più ottimisti: 
l’ultimo boom non è un caso isola- 
to e, soprattutto, non è dovuto a 
un inasprimento fiscale - ha sot- 
tolineato Marco Osnato (Fdi), pre- 
sidente della commissione Finan- 
ze della Camera -. Una semplice 
verità è sotto gli occhi di tutti: un 
Fisco piü semplice, efficiente, 
comprensivo delle necessità di 
cittadini e imprese, riesce a otte- 
nere di più. Nel tempo, l'applica- 
zione dellariforma fiscale del Go- 
verno Meloni mostrerà risultati 
sempre piü chiari, nonostante il 
tifo contrario della sinistra». 

Ma per Antonio Misiani, re- 
sponsabile Economia, finanze, 
imprese e infrastrutture nella se- 
greteria Pd, «la crescita del debito 
pubblico è inarrestabile el’Esecu- 
tivo non sta facendo nulla per in- 
vertire questa tendenza». «Si trat- 
ta di una montagna di soldi per i 
quali finiremo con il pagare 100 
miliardi di interessi l'anno - haag- 
giuntoEnrico Borghi, capogruppo 
al Senato di Italia viva -. Tutte ri- 
sorse sottratte a welfare, scuola, 
trasporti, sviluppo, famiglie, inno- 
vazione, competitività». 
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Economia e politica internazionale 


GUTERRES: «TREGUA UMANITARIA 
PER VACCINAZIONI ANTIPOLIO» 

Il segretario generale dell'Onu, Antonio 
Guterres, ha chiesto una pausa umani- 
taria a Gaza per vaccinare la popolazio- 


ne contro la poliomielite. L'Onu 
sottolinea che, se non controllato, il 
virus potrebbe avere effetti disastro- 
si non solo su Gaza, ma anche sui 
Paesi vicini e sulla regione 


zl 


La guerra. Il fumo dopo un attacco di Israele su edifici residenziali di Khan Younis, nel Sud della Striscia di Gaza 
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REUTERS 
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A Doha passi verso l'accordo 
«Non C'è più tempo né scuse» 


I colloqui 


Per Usa, Egitto e Qatar 
un «clima costruttivo» 
Ora appuntamento al Cairo 


Biden: mai cosi vicini a una 
intesa ma Hamas nega che 
ci siano segnali positivi 


Il bicchiere visto con gli occhi dei me- 
diatori internazionali é mezzo pieno, 
anzi di più. Agli occhi di Hamas èin- 


vece mezzo vuoto, anzi ancora meno. 


Israele, infine, preferisce la cautela. 
Dopo due giorni di intensi nego- 


ziati per raggiungere un accordo di 


cessate il fuoco a Gaza volto alla libe- 


razione degli ostaggi, le delegazioni 
dei Paesi mediatori, Stati Uniti, Qatar 


edEgitto, dopo aver enfatizzato il cli- 
ma «costruttivo e positivo» del verti- 
ce, hannorilasciato una dichiarazio- 


ne congiunta da cui trapela un certo 
ottimismo: «Oggi a Doha gli Stati 


Uniti, conil sostegno del Qatar e del- 
l’Egitto, hanno presentato a entram- 


be le parti una proposta che riduce il 
divario tra le parti ed è coerente con i 
principi stabiliti dal presidente Biden 


il 31 maggio scorso e con la risoluzio- 


ne 2735 del Consiglio di Sicurezza». 
«Questa proposta - prosegue la di- 
chiarazione - si basa su punti di ac- 
cordo dell’ultima settimana e colma 
il restante divario in modo da consen- 
tire unarapida attuazione dell’accor- 
do». Infine, un monito, piuttosto du- 
ro; «Non c’è più tempo da perdere né 
scuse da nessuna delle parti per ulte- 
riori ritardi. È tempo di rilasciare gli 
ostaggiei detenuti, iniziare il cessate 
il fuoco e attuare questo accordo». 

Nel tardo pomeriggio il presidente 
americano Joe Biden ha voluto com- 
mentare la giornata: «Siamo più vici- 
ni (aunaccordo, Ndr) di quanto non 
losiamo maistati. Non voglio portare 
sfortuna...ma potremmo avere qual- 
cosa» ha detto, aggiungendo: «Anco- 
ranonsiamoarrivati alla tregua» ma 
«siamo piü vicini di tre giorni fa». 

I mediatori si incontreranno prima 
della fine della prossima settimana al 
Cairo, nella speranza di raggiungere 
l’accordo basato sui termini stabiliti 
oggi. Guerre permettendo, perché 
nonèdatosapere se l’Iran è disposto 
adattendere ancora. Lo stesso dicasi 
di Hezbollah. I due alleati sciiti, storici 
nemici di Israele, hanno promesso 
rappresaglie come reazione alle ope- 
razioni(trail 30 eil 311uglio) condotte 
da Israele a Beirut e a Teheran (que- 
st'ultima non rivendicata) chehanno 
ucciso il numero due di Hezbollah ed 
il capodell'ufficio politico di Hamas. 


«Gli Stati Uniti sono pronti aogni 
eventualità nel caso di un attacco 
iraniano a Israele», hanno detto da 
Doha funzionari Usa. Nel tentativo 
di scongiurare una rappresaglia a 
negoziati in corso, il premier del Qa- 
tar avrebbe chiesto a Iran ed Hezbol- 
lah di evitare un attacco. Sembra che 
gli Hezbollah siano per ora disponi- 
bili ad attendere. 

L'ufficio del premierisraeliano Bi- 
biNetnyahu (che erastato accusatolo 
scorso mese di aver fatto nuove ri- 
chieste rispetto all'accordo) ha dira- 
matoieriunanota: «Israele apprezza 
glisforzi degli Usae dei mediatori per 
dissuadere Hamas dalrifiutare un ac- 
cordo per il rilascio degli ostaggi. I 
principi fondamentali di Israele sono 
ben notiai mediatori e agli Stati Uniti, 
e Israele spera che le loro pressioni 
portino Hamas adaccettare i principi 
del 27 maggio, in modo da poter at- 
tuare i dettagli dell'accordo». 

Di tutt'altro tenore la versione di 
Hamas.Il portavoce del movimento 
islamico, Osama Hamdan, sostiene 
non ci siano segnali positivi dai collo- 
qui di Doha. «Credo che stiano cer- 
cando di indebolire il processo» ne- 
goziale. Hamdan ha poi respinto la 
prospettiva che Israele mantenga il 
controllo della sicurezza sul corridoio 
di Filadelfia di Gaza, aridosso del va- 
lico di Rafah (il confine tra Striscia ed 
Egitto) affermando che Hamas conti- 


nua a chiedere un «ritiro completo» 
delle forze israeliane dalla Striscia, su 
cui - assicura - aveva precedente- 
mente ricevuto rassicurazioni dai 
mediatori. Quanto reso noto dopo i 
colloquiaDoha «non include l’impe- 
gnosuquanto concordatolo scorso 2 
luglio», ha precisato un’altra fonte di 
Hamas a citata da al-Jazeera. Sami 
Abu Zuhri, alto funzionario di Hamas, 
haaccusato gli Usa di creare «una fal- 
sa atmosfera positiva». 

Laliberazione dei prigionieri pale- 
stinesi, soprattutto di quelli condan- 
nati per atti di sangue, sarà un'altra 
questione problematica. 

Nonsono cambiate in sostanzale 
cose per Netanyahu. Lui preferisce, 
e forse cerca, di prendere ancora 
tempo. Sa che un accordo di questo 
tipo metterebbe a rischio la tenuta 
del suo Governo, portando alle di- 
missionii due partiti di estrema de- 
stra, e dei loro ministri. Sul fronte 
opposto la pressione di Biden - do- 
mani invierà il Segretario di Stato 
Antony Blinken in Israele - affinché 
siraggiungal'accordo non è mai sta- 
ta cosialta. Anche perché stavoltala 
posta è altissima; una guerra regio- 
nale in cui gli Usa sarebbero risuc- 
chiati, nel pieno della campagna 
elettorale perle presidenziali. Sareb- 
beil peggiore degli scenari. 

—R. Bon. 
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Herzog: un pogrom le violenze dei coloni 


L'attacco vicino a Nablus 


Condanna unanime dei 
leader israeliani, europei e 
dell’Onu. Gli Usa: sconvolti 


Luca Veronese 


Le Nazioni Unite, gli Stati Uniti e l’Eu- 


tavoce dell’Alto Commissariato delle 
Nazioni Unite per i diritti umani, 
Ravina Shamdasani. «Ciò che colpi- 
sce - ha sottolineato la portavoce - è 
che l’omicidio di ieri non è un fatto 
isolato ed è la conseguenza diretta 
della politica di insediamento di 
Israele in Cisgiordania», contraria al 
diritto internazionale come hasta- 
bilito a fine luglio una sentenza del- 
la Corte internazionale di Giustizia 
delle Nazioni Unite. 

I testimoni diretti e alcuni video 


L'ambasciatore statunitense in 
Israele, Jack Lew, si è detto «sconvol- 
to» dall’attacco, e il Consiglio perla si- 
curezza nazionale della Casa Bianca 
ha definito «inaccettabili» le azioni 
violente dei coloni chiedendo alle au- 
torità israeliane di «intervenire per 
fermare taleviolenza e chiamare ari- 
sponderne tutti gli autori». 


STRISCIA DI GAZA 


L'Unione europea, conl’Alto rap- 
presentante Josep Borrell, ha accu- 
satoIsraele annunciando sanzioni. 
«Giorno dopo giorno, in una quasi 
totale impunità, i coloni alimentano 
laviolenza nella Cisgiordania occu- 
pata, mettendo in pericolo ogni pos- 
sibilità di pace. Il governoisraeliano 
- ha dichiarato Borrell - deve porre 
fine a queste azioni inaccettabili. 
Confermo la miaintenzione di pre- 
sentare una proposta di sanzioni 
della Ue controi sostenitori dei colo- 


Perché Gaza 
è una delle peggiori 
guerre del secolo 


Vittime in aumento 


Un fazzoletto di terra 
densamente popolato 
dal quale non si può fuggire 


Roberto Bongiorni 


«Gaza è come un palazzo che va a 
fuoco, ma con le finestre e le porte 
chiuse». Rientrato in Italia dalla 
Striscia, Roberto Scaini, medico di 
Medicisenza Frontiere, ci riassume- 
va così, in questo modo semplice ma 
efficace, la drammatica condizione 
dei due milioni di palestinesi che 
non possono abbandonare la Stri- 
scia e sono costretti a subire bom- 
bardamenti, raid aerei e scontri a 
fuoco ormai da dieci mesi. 

Questa situazione, forse unica 
nel panoramadei conflitti mondiali, 
spiega perchéil numero di vittime in 
poco piü di 10 mesi ha superato i 
40mila morti (secondo i dati del mi- 
nistero della sanità di Gaza resi noti 
giovedì), inmaggioranza civili, etra 
questi soprattutto donne ebambini. 

Inquesto fazzoletto diterra, este- 
so appena 360 chilometri quadrati, 
unadelle regioni conla più alta den- 
sità demografica del pianeta, perde- 
relavita è molto più facile che inaltri 
conflitti. I civilivengono evacuati di 
continuo, daun distretto all'altro, in 
aree sempre più strette. Ma nessuna 
zona è sicura. П grande problema è 
trovare un rifugio, quando сё, pri- 
ma degli altri. 

DaGazanonsipuòfuggire, ame- 
nochesiabbiano dai 5milaai10mila 
dollari da pagare ai contrabbandieri 
egiziani perogni familiare. 

Perle autorità israeliane i 4omila 
morti denunciati dalle autorità sani- 
tarie controllate da Hamas sono 
esagerati. E comunque includonoi 
miliziani di Hamas uccisi dall'eser- 
cito, che ritiene possano essere 
17mila (dato, questo, più difficile da 
calcolare e provare). 

Un approfondito servizio del 
quotidiano israeliano Haaretz spie- 
ga perché questo dato sia credibile. 
E analizza leragioni di questa guer- 
ra che, per alcuni aspetti, non ha 
precedenti né paragoni al mondo. 

«Dall'inizio dei combattimenti, le 
informazioni sono state esaminate 
daungran numerodi organizzazio- 
niinternazionali, governi e organi di 
stampa e vi è un ampio consenso 
sullaloro credibilità», scrive il quo- 
tidiano israeliano, citando numero- 
se organizzazioni internazionali e 
ricercatori. Come il professore Mi- 
chael Spagat, dell’Università di Lon- 
dra, studioso specializzato nella di- 
namica delle guerre e delle vittime. 
Asuoavviso, quello che si sta consu- 
mandoa Gaza è uno dei cinque peg- 
giori conflitti degli ultimi 24 anni. 

Gli altri grandi conflitti del XXI 
secolo, ma anche quelli nellasecon- 
da parte del XXsi erano protratti per 
molti anni, erano avvenuti suterri- 
tori di granlunga più estesi, con po- 


polazioni più numerose. A Gaza or- 
mai il 2% degli abitanti é deceduto 
durante la guerra. 

In Ucraina, per fare un paragone, 
secondole stime più rigorose finora 
è stato uccisolo 0,45% della popola- 
zione . Durante la guerra del Viet- 
nam, le stime indicano il 5%. Ma si 
tratta di una guerra che durò quasi 
20 anni e si diversifico. In Siria, se- 
condostimerigorose, è stato ucciso 
circail2% della popolazione, undato 
dunque simile a Gaza, ma la diffe- 
renza è significativa: la guerra siria- 
na si è trascinata quasi 10 anni. 

Negli altri conflitti milioni di rifu- 
giati potevano fuggire all’estero per 
sottrarsi ai bombardamenti, come 
in Ucraina o in Siria. Oppure spo- 
starsiin aree più sicure del Paese. A 
Gaza tutto ciò non è possibile. 

Per esaminare l’intensità della 
guerra a Gaza rispetto adaltre guer- 
re, Haaretzhautilizzato il database 
dell’Uppsala Conflict Data Program 
con sede presso l’Università di Up- 
psalain Svezia, considerato uno dei 
migliori database al mondo in meri- 
to a questo argomento. Dan Mio- 
downik, professore del dipartimen- 
todi Scienze politiche e relazioniin- 
ternazionali dell’Università Ebraica 
di Gerusalemme, esperto di processi 
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Oltre 40mila morti 

e grave crisi sanitaria: 
gli esperti internazionali 
giudicano attendibili 

i dati di Hamas 


di conflitto, ha precisato cheildata- 
basesibasasurapporti confermati 
di incidenti con morti e consente 
l'accesso adaltri database per deter- 
minare quale sia la fonte e leinfor- 
mazioni per ogni singola vittima. 

AGazasi continua a morire. Dal- 
l'inizio della guerra, il tasso di mor- 
talità è stato in media di circa 4.000 
morti al mese. Nell’anno più violen- 
to della guerrain Iragil bilancio del- 
levittimeè stato di 1.370 almese.In 
Ucrainahasuperato il primo annoi 
7mila morti, ma gran parte sono sol- 
dati. In queste due guerre, il numero 
totale di persone uccise è stato mol- 
to più alto che a Gaza, ma entrambi 
iconflittisono durati a lungo, e con- 
tinuano ancora. Leloro popolazioni, 
poi, sono 10, 20 volte maggiori. 

Cè poi un altro drammatico 
aspetto di questa guerra.Il sistema 
sanitario funziona solo in minima 
parte. Secondo un'equipe di medici 
americanichehannolavoratoa Ga- 
zadaottobre, sono stati segnalatiin 
tutta la Striscia circa1 milione di casi 
di infezioni polmonari gravi e 
577mila casi di diarrea grave. In que- 
sto contesto, il bilancio delle vittime 
è destinatoa salire ulteriormente a 
causa di queste «morti indirette». 
ulteriormentea salire. Variabili per- 
mettendo, tre medici -hanno pub- 
blicatoil5 luglio sulla rivista Lancet 
unarticoloin cui si sosteneva che il 
numero dei morti aumenterà verti- 
ginosamente. Nei prossimi mesi, si 
potrebbe arrivare a 186mila. 
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EPA 


hanno descritto l'attacco avvenuto 
nel villaggio di Jit, vicino alla città di 
Nablus nella Cisgiordania settentrio- 
nale: almeno un centinaio di coloni 
mascherati sono entrati nelle strade 
delpiccolo centroabitato, hanno spa- 
ratocontroipalestinesi, hanno bru- 
ciato decine di case e auto, hanno 
danneggiato le cisterne d'acqua. E - 
questa l'accusa degli abitanti di Jit - 
peralmeno due orei militari israelia- 
ni non si sono fatti vedere. 

Per i palestinesi la Cisgiordania è 
parte del loro futuro Stato, mentre 
Israele - che controllaiterritori dalla 
guerra del 1967 - continua a favorire 
l’arrivo dei coloni: oggisono oltre 300 
gli insediamenti per un totale di quasi 
5oomila coloni, dalle poche migliaia 
degli Anni Settanta. 


ropahanno condannato duramente 
l’attacco messo in atto da decine di 
coloni ebrei, a volto coperto, contro 
unvillaggio nella Cisgiordania giove- 
dì notte, uccidendo una donna e in- 
cendiando case e automobili. Un’ul- 
teriore violenza - l'ennesima a coin- 
volgere ancheiterritori occupati, nel- 
la guerra tra Israele e Hamas - 
compiuta mentre sono in corso i ne- 
goziati peril cessate il fuoco a Gaza. E 
forse per questo stigmatizzata aper- 
tamente, per una volta, anche dal pre- 
mierisraeliano Benjamin Netanyahu 
edal presidenteisraeliano Isaac Her- 
zogcheha definito questa violenzaun 
«pogrom». Mentre Hamas ha chiesto 
ai palestinesi di «reagire con rabbia 
per scoraggiare i coloni». 

«E stato orribile», ha detto la por- 


niviolenti, compresi alcuni membri 
del governo israeliano». 

I gruppi peri diritti umani affer- 
mano che gli arresti per violenza 
dei coloni sono rari ele azioni pe- 
nali ancora piü rare. Il quotidiano 
israeliano Haaretz, partendo dalle 
statistiche della polizia israeliana 
del 2022, ha evidenziato che solo 
nel 3,8% dei casi di violenzai coloni 
vengono perseguiti, con la maggior 
parte dei casi aperti e chiusi senza 
alcuna conseguenza. 

Dall'inizio della guerra i raid 
militari israeliani hanno colpito 
anche i territori occupati ucciden- 
do più di 600 persone. E i coloni 
hanno ucciso almeno 11 palestinesi 
e ferito 234 persone. 
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Sei civili UCCISI 
nei raid a Jabalia 


Sei civili palestinesi sono 
stati uccisi e molti altri feriti 
ieri in un attacco aereo israe- 
liano contro il campo profu- 
ghi di Jabalia, nel Nord della 
Striscia di Gaza. Lo riportano 
l'agenzia palestinese Wafa e 
operatori della Mezzaluna 
Rossa palestinese. In vista di 
nuove azioni militari le forze 
israeliane hanno ordinato 
l'evacuazione di ampie aree di 
Khan Younis e Deir al-Balah. 
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Senza via di fuga. Il campo di Khan Younis nel Sud della Striscia 
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INCHIESTA RUSSA SU INVIATI RAI 
CONVOCATA L'AMBASCIATRICE 
Secondo Baza, canale Telegram russo, 
«il ministero degli Interni russo inten- 
derebbe avviare un procedimento 


penale» contro i due inviati della Rai, 
Stefania Battistini (foto) e Simone 
Traini, che peril Tg1 hanno realizzato 
un reportage da Sudzha, nella regione 
di Kursk, e sonoora rientrati in Ucrai- 


na. leri serail governo russo ha convo- 
cato l'ambasciatrice d'Italia a Mosca, 
Cecilia Piccioni, per protestare per 
l'ingresso "illegale" dei giornalisti nella 
regione di Kursk 


Kursk e Donetsk, offensive contrapposte 


Guerra russo-ucraina 


LaRussia: la Nato ha aiutato 
Kiev nell'incursione 
sulterritorio russo 


Antonella Scott 


Sulle homepage delle agenzie di 
Stato russe, le notizie sull'occupa- 
zione ucraina di una fascia di terra 
nel Sud della regione di Kursk ripe- 
tono le segnalazioni del ministero 
della Difesa sulle località in cui le 
forze di Kiev sarebbero state ferma- 
te, sui sistemi d’arma americani di- 
strutti, sulle presunte vittime nemi- 
che: «L'operazione perla distruzio- 
ne delle forze ucraine continua», 
conclude il ministero. L’ordine del 
Cremlino ai media è sminuire l’ac- 
caduto o enfatizzare gli aiuti alla 
popolazione locale, così trovano più 
risalto l'annuncio della visita di Vla- 
dimir Putin non certo nelle zone a 
rischio ma in Azerbaijan, domenica 


elunedi, o la notizia che nella regione 
di Belgorod vicina a quella di Kursk, 
e dove è stato dichiarato lo stato 
d’emergenza, l’uso diinternetmo- 
bile sarà gratuito. 

A Mosca, Putin ha intanto presie- 
duto una riunione del Consiglio di 
Sicurezza a cui il ministro della Di- 
fesa Andrej Belousov ha preso parte 
da remoto: «Parleremo delle deci- 
sioni tecniche prese nel corso del- 
l'operazione militare speciale», 
spiega Putin nell'unica parte della 
riunione videotrasmessa. «In que- 
ste ultime due settimane - scrive su 
XMikhail Khodorkovskij, tra i rap- 
presentanti del dissenso russo in 
esilio - l'offensiva su Kursk ha mes- 
soin evidenza la vera natura delre- 
gime di Putin: un sistema costruito 
sulla menzogna, sull'indifferenza, 
sull'autoconservazione a spese del- 
la vita e della sicurezza dei cittadi- 
ni». Nello stesso tempo, il Cremlino 
punta su quanto avvenuto a Kursk 
per attaccare l'Alleanza Atlantica: 
«L'operazione e stata pianificata 
con la partecipazione della Nato e 
dei servizi speciali occidentali - ha 
dichiarato in un’intervista all'Izve- 


stija Nikolaj Patrushev, consigliere 
di Putin -. Senza il loro diretto so- 
stegno, Kiev non si sarebbe avven- 
turata in territorio russo». 

Enellaregionedi Kurskle autorità 
ucraine appaiono intente a consoli- 
darela presenza, affermando di aver 
esteso l’area sotto il proprio control- 
lo: progressi in parte confermati dai 
blogger militari russi. Nelvertice del 
15 agosto con il presidente Volo- 
dymyr Zelensky, il capo di stato mag- 
giore ucraino Oleksandr Syrskyi ha 
annunciato l'apertura di un ufficio 
militare amministrativo, agli ordini 
delgenerale Eduard Moskalyov, «per 
mantenere lalegge el'ordine, e prov- 
vedere alle necessità prioritarie della 
popolazione». 

Dall'inizio dell'incursione, il 6 
agosto, Syrskyi ha comunicato un 
progresso fino a 35 km di profondi- 
tà in territorio russo, per un totale 
di1.150 km quadrati. E se - come ha 
ribadito in un'intervista Mykhailo 
Podolyak, consigliere di Zelensky — 
l'operazione Kursk era necessaria 
«per convincere la Russia ad avvia- 
reun processo negoziale equo», gli 
ucraini si starebbero intanto prepa- 


rando a coordinare con Mosca un 
grande scambio di prigionieri, con- 
siderando le centinaia di soldati 
russi - apparentemente molti dilo- 
ro soldati di leva — catturati negli 
ultimi giorni. 

«Nonci dimentichiamo delfronte 
orientale neppure perun secondo», 
ripete Zelensky. Mai successi ucraini 
interrarussa non sonoserviti perora 
a migliorare la situazione nel Don- 
bass. Mosca - confermano anche gli 
Stati Uniti - avrebbetratto dal fronte 
orientale parte dei rinforzi inviati a 
Kursk, ma in numero limitato. E le 
offensive russein corso nella regione 
di Donetsk non hanno perso di inten- 
sità. A dimostrazione, scrive da 
Washington l'Istituto di Studi di 
Guerra, della priorità che irussi con- 
tinuano a dare a questa parte del 
fronte. Per Putin, sempre piuimmer- 
soinunasua particolare realtà, scrive 
l'analista russo Abbas Gallyamov, 
«conquistare il Donbass è più impor- 
tante che difendere Kursk». 

E nel Donbass la situazione per 
l'Ucraina é drammatica. Serhiy Do- 
briak, il capo dell'amministrazione 
militare a Pokrovsk - unimportante 


Attacco. 

Fumo dalle macerie del centro commer- 
ciale Galaktika, a Donetsk. Undici i morti 
nel bombardamento 
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Mosca avanza nell'Est 
dell'Ucraina: Pokrovsk, 
città strategica 

del Donbass, 

é sul punto di cadere 


nodo logistico a Ovest di Donetsk – 
hainvitatola popolazione a evacuare 
prima di una caduta della città, sem- 
pre piü probabile: «Non tardate! — 
avverte -, il nemico si sta avvicinan- 
dol». Quando i russi saranno arrivati 
amenodi 10 km, hadettola portavo- 
ceKateryna Yanuzha al Financial Ti- 
mes, «l'evacuazione dei bambini sarà 
obbligatoria». 
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La svolta tedesca: missili Usa 
a lungo raggio sul territorio 


Deterrenza 


La decisione di Scholz presa 
amargine del vertice Nato 
per difenderel'Europa 


Obiettivo: rafforzare la 
capacità di reazione nel caso 
di un attacco della Russia 


Dal nostro corrispondente 
FRANCOFORTE 


Sette righe: tante ne sono basta- 
te per imprimere una svolta 
epocale nella difesa tedesca e 
anche europea. Lo scorso 10 lu- 
glio, a margine del vertice della 
Nato a Washington, il cancellie- 
re Olaf Scholz ha annunciato co- 
me un fulmine a ciel sereno, 
senza preavvisi né dibattiti, che 
missili americani a lungo raggio 
sarebbero stati stanziati in Ger- 
mania dal 2026. 

La decisione, presa da Scholz 
conl'amministrazione america- 
nae contenuta in uno scarno co- 
municato di sette righe, è servita 


Ó 


Tra irazzi che verranno 
posizionati in Germania 
anche ilTomahawk 

con gittata fino 

a 2.500 chilometri 


acolmare una lacuna tedesca ed 
europea nella deterrenza con- 
venzionale nei confronti della 
Russia e rafforzare la capacità di 
difesa europea contro un'aggres- 
sione russa. 

Da quel 10 luglio, peró, sono 
in molti in Germania a non darsi 
pace, persino all'interno del 
partito socialdemocratico. Lo 
scontento viaggia tra i pacifisti, 
che sono ancora tanti su suolo 
tedesco, ma soprattutto tra i so- 
stenitori dei partiti di estrema 
destra ed estrema sinistra, tra 
chi è pro-Russia, chi anti-Usa e 
chi teme semplicemente “la 
guerra in casa”. 

Lo stanziamento dei missili 
statunitensi a lunga gittata in 
Germania è tuttavia un fatto 
compiuto e, per quanto se ne 
possa discutere, non si torna in- 
dietro. I missili fanno parte della 
cosiddetta Multi-Domain Task 
Force, che gli americani hanno 


istituito in Germania nel 2021. Ed 
è in Germania che sono stati in- 
sediati i quartieri generali mili- 
tari Usa dopo la Seconda guerra 
mondiale, compresa a Ramstein 
la base aerea militare americana 
piü importante in Europa. Ed é 
dalla Germania, da Wiesbaden, 
chela Nato coordina ora gli aiuti 
all'Ucraina: gli stanziamenti fi- 
nanziari, gli addestramenti per le 
forze armate ucraine. I missili a 
lungo raggio saranno dunque in- 
stallati su suolo tedesco. 

In base ai dettagli trapelati fi- 
nora, razzi e missili da crociera 
di varia gittata saranno stazio- 
natiin Germania dagli Usa prima 
temporaneamente, poiin modo 
permanente, compreso il To- 
mahawk (usato da navi o sotto- 
marini) che ha una gittata fino a 
2.500 chilometri. Non saranno 
dotati di armi nucleari. Sempre 
nell’ambito di questo accordo 
sono stati menzionati i missili 
antiaerei SM-6, mentre è trape- 
lato che saranno posizionate ar- 
mi ipersoniche di nuova genera- 
zione che hanno una gittata si- 
gnificativamente più lunga ri- 
spetto agli attuali sistemi 
terrestri europei. 

L’arma ipersonica “Dark Ea- 
gle”, che è convenzionale ed è 
ancora in fase di test, potrebbe 
essere utilizzata per distruggere 
obiettivi importanti per la Russia 
inrisposta a unattacco russo in 
Europa. 

Lo scorso 14 giugno intanto il 
governo federale tedesco ha 
adottato per la prima volta una 
strategia di sicurezza nazionale: 
un documento di 76 pagine che 
non ha precedenti e che traccia 
una rotta collegando tuttiitemi 
relativi alla sicurezza, dall’equi- 
paggiamento della Bundeswehr 
alla lotta contro il cambiamento 
climatico e al controllo dei disa- 
stri. Tra i tanti compiti, la Ger- 
mania dovrà anche assolvere 
quello di dotarsi di missili a lun- 
go raggio: con una strategia tutta 
sua o coordinandosi con Italia, 
Francia e Polonia. 

Resta da vedere se i tre partiti 
algoverno, che sono in crisi pro- 
fonda nel gradimento degli elet- 
tori, porranno la difesa tra i 
grandi temi della campagna elet- 
torale perle elezioni del 2025 e in 
particolar modo della spesa pub- 
blica in prospettiva per i prossi- 
mi decenni. 

—]. B. 
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ALAMY 


Ramstein. La base aerea americana di Ramstein, la piü importante d'Europa 


I MISSILI STANZIATI IN GERMANIA 


Forze Usa in Germania 

I missili che gli Stati Uniti 
posizioneranno in Germania 
fanno parte della cosiddetta 
Multi-Domain Task Force, 
istituita nel 2021. 

In Germania sono stati insediati 
i quartieri generali militari Usa 
dopo la Seconda guerra 
mondiale, compresa a Ramstein 
la base aerea militare Usa più 
importante in Europa. Ed è dalla 
Germania, da Wiesbaden, che la 
Nato coordina ora gli aiuti 
all'Ucraina: armi, finanziamenti, 
addestramenti. 


Armi a lungo raggio 

Razzi e missili da crociera 
saranno stazionati in Germania 
dagli Usa prima in modo 
temporaneo, poi in modo 
permanente: compresi i 
Tomahawk, usati da navi e 
sottomarini, con una gittata fino 
a 2.500 chilometri. 

Nonci saranno armi nucleari. 
Nell'accordo sarebbero inclusi 
anche i missili antiaerei SM-6. 
Earmi ipersoniche di nuova 
generazione con gittata molto 
maggiore rispetto agli attuali 
sistemi terrestri europei. 


L'intervista. Carlo Masala. Universitàt der 
Bundeswehr di Monaco 


«Decisione vantaggiosa 
per tutti i membri Nato, 
se Mosca attaccasse» 


Isabella Bufacchi 


elocità e tempo di 
« reazione»: sono 
queste le priorità per 


un piano di difesa della Nato 
capace di rispondere in maniera 
efficace a un possibile attacco 
della Russia contro altri Paesi 
europei, dopo l'Ucraina. Cosi 
Carlo Masala, esperto di strategia 
militare, direttore del centro 
studi di intelligence e sicurezza e 
professore all’Universitàt der 
Bundeswehr di Monaco di 
Baviera, delinea la cornice entro 
la quale va collocata la recente 
decisione degli Usa di installare 
missili a lungo raggio in 
Germania entro il 2026. Rientra 
in questo quadro anche il recente 
accordo tra Italia, Francia, 
Polonia e Germania che ha 
l'obiettivo di coordinarelo 
sviluppo di sistemi di difesa più 
avanzati rispetto a quelli attuali. 

L'intera Europa potrà trarre 
beneficio dallo schieramento di 
missili a lungo raggio americani 
in Germania? Quali sono 
le implicazioni di questa 
decisione Usa? 
La decisione di schierare in 
Germania missili ad alta 
precisione di attacco a lungo 
raggio é vantaggiosa per tutta 
l'Europa. Nel caso di un attacco 
russo a un membro Nato, in 
questo modo nella primissima 
fase di questo conflitto, 
l'Alleanza sarebbe in grado di 
distruggere le armi russe 
all'interno della Russia, 
imprimendo un danno alla 
Russia tale da ridurne la capacità 
di condurre un'operazione su 
larga scala contro l'Alleanza o 
qualsiasi membro della Nato. 
Inoltre, cosa spesso trascurata, 
esiste un accordo tra Francia, 
Italia, Polonia e Germania per 
sviluppare simili armamenti in 
tempi brevi. Quindi, alla fine, la 
potenziale deterrenza nei 
confronti della Russia sarà 
rafforzata. 

Che tipo di accordo? 
Inuna recente riunione Nato, 
Italia, Germania, Francia e 
Polonia hanno firmato un 
accordo in base al quale si 
impegnano a sviluppare armi a 
lungo raggio. 


In chetempi? 

Seiquattro dovessero decidere 
di utilizzare la tecnologia 
francese attualmente a 
disposizione, i tempi per 
realizzare questo accordo 
potrebbero essere compresi tra 4 
e5 anni. I tempi sarebbero ben 
più lunghi se invece ognuno dei 
Paesi decidesse di sviluppare la 
propria tecnologia partendo da 
Zero. 

Da zero significa che al 
momento i Paesi europei non 
hanno missili o armi a lungo 
raggio capaci di colpire la 
Russia? 

E proprio cosi. Non abbiamo sul 
territorio europeo nella maniera 
piü assoluta armi convenzionali 
di questa portata. Il missile 
europeo che può andare più 
lontano in questo momento è il 
Taurus, con una gittata di 500 
chilometri. Questo significa che 


FA CARLO 
pe MASALA 
Esperto di 


strategia militare 
dell'Univeristà 

| delle Forze 
Armate di Monaco 


gli Stati europei sono in grado di 
colpire obiettivi in Russia solo 
portando il Taurus nei Paesi 
Baltici. 

La Russia per contro é in 
grado di colpire i Paesi europei 
direttamente dal suo territorio... 
Sì. I missili russi che possono 
percorrere 500 chilometri si 
trovano a Kalilingrad. Tutto 
questo significa che la cornice 
dentro la quale la Nato deve 
muoversi è fatta di velocità e 
tempistica. Nel caso di un attacco 
diretto in Europa dalla Russia, al 
momento impiegheremmo tra i 
tre ei cinque giorni per arrivare 
in un punto in cui saremmo in 
grado di contro-attaccare la 
Russia. L'obiettivo dell'Europa è 
di essere in grado di rispondere 
immediatamente a un attacco 
russo colpendo obiettivi in 
Russia. Questo sarà possibile 
inizialmente con i missili Usa a 
lungo raggio stanziati in 
Germania. 
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Commenti 


DOMANI SU DOMENICA 

La nostra collaboratrice Daniela Mar- 
cheschi ha curato, per le neonate 
edizioni Palingenia, un libro che racco- 
glie 86 pareri editoriali di Giuseppe 


un intervento della stessa Marche- 
Schi. Andrea Kerbaker ci parla dell'im- 
portanza delle biblioteche e delle 
librerie, Carla Moreni racconta un 
trionfo rossiniano a Pesaro. 


Pontiggia, a lungo firma di prestigio 
della Domenica, redatti nella sua 
veste di consulente di Mondadori e 
Adelphi. Ci presentano il libro, e il suo 
significato, l'italianista Gino Ruozzi e 


Le banche centrali 
possono ancora 
diventare ecologiche? 
Sfide globali 


Lucrezia Reichlin 


urante gli anni di bassa inflazione e tassi di 
interesse pari a zero o negativi, molte banche 
centrali si sono unite alla lotta contro il 
cambiamento climatico e hanno cominciato a 
utilizzare una serie di strumenti, tra cui prestiti 
speciali, acquisti di asset e requisiti di garanzia 
orientati verso gli investimenti *verdi". 
Con il ritorno dell'inflazione sulla scena, però, i responsabili delle 
politiche monetarie sono diventati piü cauti. 
Probabilmente, essi sono animati dal desiderio di dimostrare che 
la stabilità dei prezzi è il loro obiettivo primario, il che 
sottintende che quando l’inflazione si attesta al di sopra della 
soglia target, la politica climatica conta meno. 
Tuttavia, un serio impegno sul fronte della stabilità dei prezzi 
non implica che le banche centrali debbano abbandonare del 
tutto un approccio eco-sostenibile alle politiche monetarie. 
Poiché oggi gli istituti centrali hanno più di uno strumento a 
disposizione, il rialzo dei tassi di interesse per combattere 
l’inflazione può, in linea di principio, procedere di pari passo con 
politiche verdi mirate. Il problema è come farlo ora che i bilanci 
delle banche centrali dovrebbero ridursi. 
Fra l’altro, il ritorno dell’inflazione non intacca la motivazione 
originaria dietro una politica monetaria rispettosa dell'ambiente. 
Le banche centrali hanno ancora 
due valide ragioni per mantenere 
il proprio impegno. 


IL RITORNO Innanzitutto, la necessità di 
mettere in conto il cambiamento 
DELLINFLAZIONE climatico nella gestione del 
NON INTACCA rischio di portafoglio. Dal 
momento che i regolatori e le 
I MOTIVI ALLA BASE autorità di vigilanza chiedono al 
DI UNA POLITICA settore finanziario di farlo, è 
naturale che anche per le banche 
MONETARIA centrali sia così. 
ECOSOSTENIBILE Le autorità pubbliche hanno 


redatto nuove linee guida per il 

settore privato perché 

riconoscono che i rischi climatici 
sono rilevanti sul piano economico e che contenere 
l'esposizione agli asset di combustibili fossili è pienamente in 
linea con i tradizionali criteri di gestione del rischio. 
Questo vale in modo particolare per i portafogli più grandi 
e, nonostante il recente calo delle partecipazioni degli 
istituti centrali, i loro asset a livello mondiale ammontano a 
circa 40 trilioni di dollari. 
La seconda ragione è che nella maggior parte dei Paesi le 
banche centrali hanno il compito di sostenere gli obiettivi 
generali dei rispettivi governi nel garantire il benessere dei 
cittadini, purché ciò non interferisca con la stabilità dei prezzi. 
Pertanto, il sostegno alla transizione ecologica dovrebbe avere 
un ruolo prominente in qualunque contesto che valuti 
rigorosamente i potenziali compromessi tra stabilità dei 
prezzi e politica economica. 
Fondamentale in questo processo ё il concetto di “doppia 
materialità", secondo il quale bisogna fare il possibile per avere 
un impatto e non concentrarsi solo sulla mitigazione dei propri 
rischi finanziari. Sebbene non siano responsabili della politica 
industriale, le banche centrali dispongono di strumenti per 
l'allocazione del capitale nell'ambito delle loro operazioni di 
routine, che sono già in uso in molti Paesi. 
Avendo riesaminato le politiche attuali in relazione a otto casi di 
studio in Asia e in Europa, il Network for Greening the Financial 
System (Ngfs) ha scoperto che la maggior parte delle misure 
verdi era motivata dall'obiettivo di mitigare il cambiamento 
climatico, anziché dalla gestione del rischio. Nel 2021, ad 
esempio, la banca centrale ungherese ha concesso un prestito di 
300 miliardi di fiorini ungheresi (825 milioni di dollari) a tasso 
zero agli istituti di credito, a condizione che questi 
finanziamenti fossero a loro volta erogati in prestito alle 
famiglie per la costruzione o l'acquisto di nuovi immobili 
residenziali ad alta efficienza energetica. 
In modo simile, nel 20211a Banca del Giappone ha introdotto un 
programma che prevede prestiti a tasso zero agli istituti di 


credito per finanziare investimenti o prestiti che contribuiscano 
agli obiettivi climatici del Giappone. La Banca popolare cinese ha 
anch'essa lanciato due strumenti di prestito mirati con il fine di 
motivare gli istituti finanziari a sostenere progetti di riduzione 
delle emissioni; infine, altre importanti banche centrali, tra cui la 
Banca d'Inghilterra e la Banca centrale europea, hanno avviato 
speciali programmi di acquisto di obbligazioni societarie che 
favoriscono chi realizza prestazioni climatiche migliori. 
Le conclusioni dell’Ngfs suggeriscono un bagaglio di esperienza 
preziosa nella definizione di politiche verdi da parte delle banche 
centrali. Sebbene vi siano differenze importanti tra questi istituti, 
nel complesso essi rappresentano un'enorme potenza di fuoco. 
Male banche centrali non dovranno ridurre i propri bilanci, e 
questo non danneggerà i loro finanziamenti verdi? Non per 
forza, perché con i tassi di interesse sulle riserve, una banca 
centrale puó in teoria aumentare i tassi per contenere 
l'inflazione, pur mantenendo un bilancio di grandi dimensioni. 
La Federal Reserve statunitense ha già scelto di mantenere un 
sistema di ampie riserve e, poiché le sue passività rimarranno 
elevate anche quando l'inflazione sarà al livello target, queste 
dovranno essere abbinate a grandi asset. 
In tale contesto, le banche centrali che hanno adottato un 
approccio di doppia materialità possono puntare a un portafoglio 
di asset in linea con le politiche climatiche e industriali del 
proprio governo. Nello scegliere tra bilanci piü grandi o piü 
piccoli, dovrebbero considerare i vantaggi a lungo termine del 
sostegno ai finanziamenti verdi. 
Certo, alcuni si opporranno a qualsiasi politica che incoraggi le 
banche centrali ad avere una forte presenza sui mercati o che 
affidi a funzionari non eletti qualcosa che somiglia 
pericolosamente a una politica industriale. A tutti ё capitato di 
sentire l'obiezione che le banche centrali stanno facendo troppo e 
rischiano la loro indipendenza. 
Il cambiamento climatico, però, rappresenta una minaccia 
esistenziale per l’umanità intera. In un momento in cui il 
settore privato sta ritirando risorse dai fondi per il clima e le 
finanze pubbliche scarseggiano ovunque, l’idea che le banche 
centrali possano svolgere un ruolo più ampio non andrebbe 
scartata. Ovviamente, è nei dettagli che il diavolo nasconde la 
coda. La trasparenza e un’attenta gestione dei compromessi 
saranno fondamentali. 

Ex direttore della ricerca presso la Banca centrale europea, 

docente di economia alla London business school 
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Affrontare situazioni 
mai viste: là dove solo 
l'uomo рио arrivare 


Intelligenza artificiale 


Alberto Forchielli e Fabio Scacciavillani 


el nostro articolo precedente (11 luglio) avevamo spiegato 
che attualmente i Large language model (Шт), su cui si 
basano i sistemi di Intelligenza artificiale generativa come 
ChatGPT, difettano dell’inferenza abduttiva, vale a dire il 
tipo di ragionamento che, sulla base di dati incompleti, 
ambigui o inspiegabili riesce a concepire ipotesi plausibili, 
formula previsioni razionali, o escogita soluzioni a problemi imprevisti. 
La mancanza di capacità abduttive impedisce agli LIm di affrontare 
situazioni mai verificatesi in precedenza o condizioni che mutano cambiano 
incessantemente o dinamiche non standardizzabili. L’abduzione travalica i 
contesti costituiti dai database su cui sono allenati i L3m, integra 
continuamente stimoli intellettuali e sensoriali ed è, in estrema sintesi, la 
caratteristica umana che diventerà sempre più pregiata man mano che l’Ia si 
diffonderà nei luoghi di lavoro e nella vita quotidiana. 
Pertanto alle intelligenze artificiali generative verranno affidati i compiti da 
svolgere sulla base dello scibile umano acquisito mentre le intelligenze 
umane verranno dedicate ad ampliare gli spazi della conoscenza. Tuttavia 
non esiste un confine rigido tra le due funzioni. Per ottenere i risultati ideali 
occorrerà ottimizzare la combinazione delle due intelligenze e affinarne la 
capacità di interazione, comprendendo attraverso l’esperienza e i ripetuti 
tentativi, quali sono i limiti ele potenzialità. 
Questa trasformazione renderà obsolete alcune capacità professionali e 
attributi degli umani. Come la forza muscolare del contadino divenne 
irrilevante nel passaggio dalla zappa al 
trattore o dalla falce alla trebbiatrice, 


ALAMY 


COREA DEL NORD 


Kim Jong-un riapre le porte 
del Paese ai turisti (da dicembre) 


La Corea del Nord riapre le porte ai turisti: dopo quasi cinque anni 
di frontiere chiuse a causa del Covid, il “regno eremita” torna a far 
entrare gli stranieri. L'annuncio è stato dato da Ktg, tour operator 
specializzato in visite nel Paese di Kim Jong-un, che pur non for- 
nendo date ancora precise, annuncia «probabilmente per dicem- 
bre 2024» la possibilità di visitare il territorio, a partire dal monte 
Paektu, tra i simboli della nazione. 


allo stesso modo la pignoleria, la 


memorizzazione, la cura dei dettagli, 
DANNO GIÀ I PRIMI ina 
attenzione alle procedure, la 
RISULTATI LE conoscenza dei precedenti, la 
INTERFACCE PERLA verbalizzazione, la cernita delle 
informazioni saranno un ricordo del 
COMUNICAZIONE passato. La presenza di impiegati nella 
pubblica amministrazione potrebbe 
DIRETTA TRA di in una a ni e 
у M b 
CERVELLO UMANO Perrimanere rilevanti nel mondo del 
avoro occorrerà dimostrare а 
E COMPUTER l àdi d 


esempio di saper di formulare 

visioni strategiche, pianificare a 

lungo termine, gestire eventi di 
complessità imprevedibile interagendo con sistemi di Ia. 
Se questa interazione vi appare un salto acrobatico nel futuro, sappiate che 
fraqualche anno potrebbe in realtà diventare preistoria. Intelligenza 
umanae intelligenza artificiale non rimarranno fisicamente separate a 
lungo. Esistono già Interfacce cervello-computer (Brain-computer 
interface o Bci) che permettono la comunicazione tra il cervello umano ei 
computer. Questi dispositivi utilizzano elettrodi posti sulla superficie del 
cervello o impiantati nel tessuto cerebrale per registrare l'attività neuronale 
e trasmetterla a dispositivi elettronici esterni. Il BrainGate oi sistemi 
sviluppati da Neuralink (la startup fondata da Elon Musk) stanno 
esplorando come decifrare i segnali cerebrali per permettere il controllo di 
computer e protesi attraverso il pensiero. Un quadriplegico a cui è stato 
impiantato un chip di Neuralink riesce già a muovere il cursore di un 
mouse su uno schermo di computer con la sola forza del pensiero. E 
addirittura inizia a muovere i pezzi sulla scacchiera virtuale. 
Maanche gli elettrodi potrebbero essere destinati ad una rapida 
obsolescenza. Nelle neuroscienze la ricerca si sta da diversi anni orientando 
verso i nanofilamenti (nanowires), strutture dal diametro di pochi micron, 
concepiti per interagire direttamente con le cellule cerebrali. Questi filamenti 
potrebbero potenzialmente essere utilizzati per creare connessioni neurali 
piü precise e meno invasive rispetto agli elettrodi su cui si esercitano gli 
scienziati di Neuralink. Studi preliminari e esperimenti sugli animali hanno 
dimostrato che i nanofilamenti possono essere utilizzati per registrare 
segnali neuronali con alta risoluzione e per stimolare i neuroni in modo 
selettivo. In sintesi, i nanofilamenti potrebbero essere impiantati nel cervello 
umano per stabilire connessioni neurali tra cervello umano e intelligenze 
artificiali bidirezionali iperveloci е а bassa latenza. 
In questo campo l'autorità assoluta era il Prof. Charles Lieber, luminare della 
Harvard University, universalmente considerato come sicuro premio Nobel, 
fino a quando non è stato arrestato dall’Fbi. Al processo è stato condannato 
per aver intrecciato relazioni pericolose con il governo cinese in cambio di 
soldi (non dichiarati) e di un laboratorio a sua disposizione approntato a 
Wuhan. La guerra senza esclusione di colpi perla supremazia nel futuro e da 
tempo in pieno svolgimento. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


П Sole 


SEDE LEGALE - DIREZIONE E REDAZIONE 


PREZZI 


24 Dus 


DIRETTORE RESPONSABILE 
Fabio Tamburini 


VICEDIRETTORI 
Daniele Bellasio 

Jean Marie Del Bo 

Alberto Orioli 

(Vicario, 

Capo della redazione romana) 


CAPOREDATTORE CENTRALE 
Roberto Iotti 


UFFICIO CENTRALE 
Fabio Carducci (vice Roma) 
Balduino Ceppetelli 

Giuseppe Chiellino 

Marco Libelli 

Armando Massarenti 

Mauro Meazza (segretario di redazione) 
Gabriele Meoni 

Marco Mobili 

(vice caporedattore desk Roma) 


LUNEDÌ 
Paola Dezza 
UFFICIO GRAFICO CENTRALE 


Adriano Attus (creative director) 
Francesco Narracci (art director) 


RESPONSABILI DI SETTORE 
Riccardo Barlaam 

(Economia e politica internazionale) 
Giulia Crivelli (Moda24 - Viaggi) 


СКОРРО КЕ 


PROPRIETARIO ED EDITORE 


Viale Sarca, 223 - 20126 Milano 
Tel. 023022.1 - Fax 0243510862 


AMMINISTRAZIONE 
Viale Sarca, 223 - 20126 Milano 


i i Il Sole 24 ORE S.p.A. 
Maria Carla De Cesari 4 р REDAZIONE DIRONIA 
(Norme & Tributi) PRESIDENTE P.zza dell'Indipendenza 23b/c - 00185 
Laura Di Pillo (Imprese & Territori) Tel. 063022.1- Fax 063022.6390 
Alberto Grassani (Finanza & Mercati) Edoardo Garrone e-mail: letterealsole@ilsolez4ore.com 
Laura La Posta (Rapporti) VICE PRESIDENTE PUBBLICITÀ 
Stefano Salis (Commenti-Domenica) Claudia Parzani Il Sole 24 ORE S.p.A. - SYSTEM 


Giovanni Uggeri (Food24) 
Gianfranco Ursino (Plus24) 
ATTIVITÀ VIDEO MULTIMEDIALI 
Marco lo Conte 

SOCIAL MEDIA EDITOR 

Alessia Tripodi (coordinatrice) 


AMMINISTRATORE DELEGATO 
Mirja Cartia d'Asero 


DIREZIONE E AMMINISTRAZIONE 

Viale Sarca, 223 - 20126 Milano 

Tel. 023022.1 - Fax 023022.214 

e-mail: segreteriadirezionesystem(a'ilsolez40re.com 


© Copyright Il Sole 24 ORE S.p.A. 
Tutti i diritti sono riservati. 


Nessuna parte di questo quotidiano può essere riprodotta 


con mezzi grafici o meccanici 
quali la fotoriproduzione e la registrazione. 


con *Pazzi perla matematica - I numeri sono 
fritti!” €8,90 in più; 

con “Riccardino - Collana Camilleri n.1” 
€9,90 in più; 

con “Il libro dell'astronomia" €12,90 in più; 


con “П cuoco dell'Alcyon - Collana Camilleri n.2" 


€12,90 in più; 
con “Scopriamo l'Europa" €9,90 in più; 


con “La pensione di Eva - Collana Camilleri n.3” 


€12,90 in più; 

con “Gran Circo Taddei - Collana Camilleri n.4” 
€12,90 in più; 

con “Casa - Vendita e acquisti” €10,90 in più; 
con “Aspenia” €12,00 in più; 

con “HTSI” €2,00 in più. 


Prezzi di vendita all’estero: 
Costa Azzurra € 3, Svizzera SFR 3,90 


IL CODICE DI OGGI 

Il Sole 24 Ore offre a tutti 
i suoi lettori un accesso 
giornaliero gratuito 

per sfogliare la copia 

del quotidiano in app 

e accedere gratis 

ai contenuti extra 

e alle funzionalità speciali. 
Inquadra іп QR Code 
esegui le istruzioni. 


Il responsabile del trattamento dei dati raccolti in banche dati di uso redazionale è il direttore responsabile a cui, presso il Servizio Cortesia, presso Winflow Società Cooperativa - Via Rizzoli, 4 20132 Milano. (telefono 02.30.300.600), ci si può rivolgere peri diritti previsti dal regolamento generale sulla Protezione dei Dati 2016/679. Manoscritti e fotografie, anche se non pubblicati, non si restituiscono. —Modalità 
di abbonamento al quotidiano: Prezzo di copertina in Italia: € 2,00 da lunedi a venerdì, € 2,50 perle edizioni del sabato e della domenica. Prezzo Abbonamento Italia per 12 mesi al quotidiano in versione cartacea: € 419,00 in caso di consegna postale. L’Abbonamento alla versione cartacea non comprende il magazine “HTSI”. Sono disponibili altre formule di abbonamento all'indirizzo www.ilsole240re.com/abbonamenti. 
Perl'abbonamento estero in Svizzera e Costa Azzurra, rivolgersi al Servizio Abbonamenti (tel. 02.30.300.600 oppure servizio.abbonamenti@ ilsole240re.com). Per il resto del Mondo è disponibile solo l'abbonamento al quotidiano in versione digitale. Per sottoscrivere l'abbonamento è sufficiente inoltrare la richiesta via EMAIL all'indirizzo servizio.abbonamenti@ ilsole240re.com oppure via FAX al N. 023022.2885, 


oppure per POSTA a Il Sole 24 ORE S.p.A. - Servizio Abbonamenti - Casella Postale 10592 - 20111 Milano, indicando: NOME / COGNOME / AZIENDA / VIA / NUMERO CIVICO / С.А.Р. /LOCALITÀ / TELEFONO e FAX/EMAIL. — Servizio abbonamenti: Tel. 02.30.300.600 (con operatore da lunedì a venerdì 8:30-18:00) - Email: servizio.abbonamenti@ilsolez4ore.com — Servizio arretrati per i non abbonati: (< 
(Non disponibili le edizioni cartacee più vecchie di 12 mesi dalla data odierna). Inoltrare richiesta via email all'indirizzo servizio.cortesia@ilsolez24ore.com oppure contattare telefonicamente il numero 02 30.300.600 allegando la fotocopia della ricevuta di versamento sul c.c.p. 519272 intestato a Il Sole 24 ORE S.p.A. oppure via fax al numero 02 opp 06 3022.2519. Il costo di una copia arretrata DOO 


è pari al doppio del prezzo di copertina del giorno richiesto. Non verranno rimborsate le istanze relative ad edizioni più vecchie di 12 mesi dalla data odierna. — Stampatori: C.S.Q. - Centro Stampa Quotidiani, Via dell'Industria 52 - 25030 Erbusco (BS) - S.T.E.C. - Società Tipografico Editrice Capitolina, Via Giacomo Peroni 280 - 00131 Roma (RM) - L'Unione Sarda S.p.A, Via Omodeo 12 - Elmas 


(CA) - S.e.s. Società Editrice Sud S.p.A., via Uberto Bonino 15/c - 98124 Messina (ME). — Distribuzione Italia: m-dis Distribuzione Media S.p.A., via Cazzaniga 1 - 20132 Milano, Tel. 022582.1 — Registrazione Tribunale di Milano n 322 del 28.11.1965. 
La tiratura del Sole 24 Ore di oggi, 17 Agosto 2024 e stata di 74.574 copie 


Certificato Adsnr.9309 
rilasciato il06-03-2024 


П Sole 24 Ore Sabato 17 Agosto 2024- N.226 


ПЧ 


Imprese & Territori 


Trasporti 


Bolzano, gara da 1,6 miliardi 
per il servizio ferroviario —p.12 


Sviluppo 
Pnrre investimenti: modello 
Imola peril rilancio —p13 


2 POR : 
к 22-4 5 
^. } si ; e" 
c 
y "S ë 
b w < 


INDUSTRIA DEL BENESSERE 

Il colosso Unilever amplia il busi- 

ness nell'area health & wellbeing 

con un secondo brand di integra- 

tori in portafoglio, Liquid I.V., che 

si unisce a Equilibra 
ilsole24ore.com/moda 
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DOW JONES | 


Nuovo 
Dow Jones Radiocor 
Newswire. 
L'incontro che fa notizia. 


La Serie A riparte da ricavi 
in aumento e perdite ridotte 


Sport e business 


Nella stagione 2022/23 
leentrate totali sono salite 
del 2475 a quota 3,6 miliardi 


L'ebitda é passato in un anno 
da 88 a 696 milioni, il deficit 
é diminuito di 570 milioni 


Marco Bellinazzo 


E difficile dire se la Serie A e il calcio 
italiano riusciranno mai a tornare ai 
fastidiuntempo. Laleadership della 
Premier per quanto riguarda i club e 
dellaSpagna, vincitrice in Germania 
e ai Giochi di Parigi con le sue nazio- 
nali (a fronte dei nostri flop), sembra- 
no per ora inattaccabili. 

Tuttavia, mentre sta per ricomin- 
ciareil massimo campionato tricolo- 
re- coni matchdi sabato 17 agostoal- 
le18,30 tra Genoa-Inter e Parma-Fio- 
rentina - unalettura dei fondamenta- 
li economici rivela che il trend 
negativo, aggravato dalla crisi pande- 
mica, ё stato invertito. Da un lato la 
necessità di riequilibrare i disavanzi 
strutturali ha indotto quasi tutte le 
società a correggere i propri modelli 
digestione, dall'altro lato, sul campo, 
lacapacità dei team della Serie A di ri- 
trovare una certa competitività ha 
permesso di ottenere risultati sportivi 
dirilievo che hanno sostenutole per- 
formance finanziarie. Il primo posto 
nelranking Uefa cheha spinto cinque 
squadrein Champions nella stagione 
2024/25èla sintesi perfetta di questa 
convergenza di fattori. 

All'orizzonte perla Lega Serie A - 
che ieri ha annunciato Iliad come 
nuovo Innovation & technology part- 
ner - ci sono adesso alcune partite che 
andranno gestite al meglio per conti- 
nuare a cavalcare quest'onda positi- 
va, comela nuova governance da dare 
alla Figc secondo le indicazioni del- 
l'emendamento Mule, proporzionan- 
doipesidelle componenti al contri- 
buto economico fornito al sistema 
(се un’assemblea convocata per il 4 
novembre) e, soprattutto, la realizza- 
zione distadimoderni. In questo sen- 
so, l’attività di coordinamento che il 
ministro per lo Sporte i giovani, An- 
drea Abodi, sta portando avanti per 
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LE CIFRE CHIAVE 


+88% 


Il botteghino 

I proventi legati allo stadio 
nella stagione 2022/23 
(l'ultima su cui sono 
disponibili dati aggregati) 
sono balzati dell'’88% a quota 
410 milioni, grazie a una 
media di 29.731 spettatori 
che nonsi raggiungeva da 23 
anni. Milan e Inter in Europa 
hanno avuto meno spettatori 
soltanto di Barcellona e 
Manchester United 


1,9 mld 


Il costo del lavoro 

Il costo del lavoro che era 
calato dell’8% nell'annata 
2021/22 è stato limato 
dell’1,6% attestandosi a 1,9 
miliardi. Gli ammortamenti 
dei cartellini erano già scesi 
del 16% nella stagione 
2021/22 e si sono ridotti di 
unaltro 2% a 948 milioni 
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predisporreentro l'autunno del 2026 
ildossier dei 5/6 impianti destinati ad 
ospitare le partite di Euro 2032, do- 
vrebbe essere l'occasione per creare 
una piattaforma giuridica e finanzia- 
ria funzionale a darelo slancio decisi- 
voaiprogetti cheannaspano in molte 
città tra mille reticoli burocratici. 
L'intenzione di Abodi è questa eilla- 
voro parallelo che la Lega di Serie A 
sta portando avanti con la commis- 
sione di Andrea Cardinaletti potrebbe 
fungere da ulteriore impulso. 

Ma qual élo stato dell'arte? I nu- 
meri aggregati del Report calcio 2024 
della Figc (realizzato con PwC e Arel) 
riferiti alla stagione 2022/23 indica- 
no una netta tendenza al migliora- 
mento dei conti. Durante la pande- 
mia anche i club di Serie A hanno 
sfruttato alcune misure emergenziali 
introdotte dal Governo perle impre- 
se, comela facoltà dioperare rivalu- 
tazioni (in particolare del marchio) 
per 895 milioni, la sospensione degli 
ammortamenti per 163 milioni e il 
rinvio delle perdite di esercizio per 
circa 1,3 miliardi. Tutti costi che an- 
dranno ripianati. Detto ciò, il valore 
della produzione in Serie A è cresciu- 
to del 23,6%, da 2,9a 3,6 miliardi con 
un incremento di tutte le voci strut- 
turali. I proventi legati allo stadio so- 
nobalzati del’88% a quota 410 milio- 
ni,grazieauna media di 29.731 spet- 
tatori che non si raggiungeva da 23 
anni e che ha premesso di superare la 


) 


Liga. Gli incassi commerciali sono 
saliti del 3426a 770 milionieiricavi tv 
del 21922 1,4 miliardi, principalmente 
grazie alla partecipazione alle com- 
petizioni Uefa. Le plusvalenze sono 
tornate a crescere a 656 milioni (+21% 
rispetto alla stagione precedente), 
masonolontane dal livello pre-Covid 
di 835 milioni (stagione 2018/19). Il 
costo dellavoro che era calato dell'8 
nell'annata 2021/22 è stato ulterior- 
mente limato dell’1,6% attestandosi 
a poco meno di 1,9 miliardi. Gli am- 
mortamenti dei cartellini erano già 
scesi del16% nella stagione 2021/22 
e si sono ridotti di un altro 2% a 948 
milioni. Il rapporto tra i costi imputa- 
bili al personale tesserato (stipendi 
per1,7 miliardi e ammortamenti per 
770)ei ricavi strutturali, senza le plu- 
svalenze, è sceso dal 107% al- 
l’85.L’edibta della Serie A, ovvero 
l’indicatore che tiene conto di entrate 
e uscite operative, senza considerare 
interessi, imposte e ammortamenti, 
in un anno è cresciuto da 88 a 696 mi- 
lioni (quello medio per club da 4,4 a 
34,8 milioni) con un risultato netto 
complessivo passato daun deficit di 
unmiliardo aunrosso di 434 milioni. 
Il totale dei debiti nello stesso peri- 
odo è calato del 4%, da 4,9 4,7 miliar- 
di. Poco. Malo sforzo per ridurre que- 
sta zavorra passa da un ulteriore au- 
mento delle entrate, se non si vuole 
mettere a rischio la competitività. 
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Іп campo. 

La Serie riparte 
oggi con i match 
delle 18,30 tra 
Genoa-Inter e 
Parma-Fiorentina. 
Alle 20,45 Milan- 
Torino ed Empoli- 
Monza 
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Abodi: 

«Un organo 
di garanzia 
verificherà 

i bilanci 

dei club 

e gli assetti 
proprietari» 


LA VIGILANZA SUI CONTI 


A settembre il decreto 
perla Commissione 
di controllo sui club 


In tema di governance, nel corso della prossima 
stagione calcistica debutterà la commissione 
indipendente voluta dal Governo per sostituire la 
Covisoc, l'organo di vigilanza interno alla Figc, per 
controllare i bilanci dei club di calcio di Serie A 
(come pure quelli di Serie B e C e quelli del basket di 
Serie A). Il risanamento dei conti dei club del 
massimo torneo dovrà essere, dunque, suffragato 
dalle verifiche di questo nuovo organismo sulla cui 
istituzione la scorsa primavera sono peraltro 
piovute le critiche del Coni, della Federcalcio e di 
gran parte delle Leghe - era stato ventilato anche 
un intervento di Fifa e Uefa - per la possibile 
violazione del principio di autonomia. 

«È stata sorprendente quella reazione, 
soprattutto nei toni e nei modi, ed era scontato che 
fosse superata di fronte a uno strumento che deve 
essere di garanzia per il sistema professionistico - 
ribadisce al Sole 24 Ore, il ministro perlo Sport e 
giovani Andrea Abodi -. Lo sport deve imparare a 
saper combinare l'autonomia che va sostanziata 
con l'autorevolezza, la serietà, la terzietà e la 
trasparenza con il confronto pubblico. Il fatto di 
aver definito i contorni di questo organo in modo 
che non interferisca con l'autonomia dello sport 
toglie alibi a tutti. La Commissione assume criteri e 
norme dalla Federazione ed effettua 
sistematicamente e in profondità i controlli, che 
non sono solo quelli relativi alla gestione 
economico-finanziaria delle società ma attengono 
anche ai corretti adempimenti, sportivi, fiscali e 
previdenziali. Da quila presenza del Direttore 
dell'agenzia delle Entrate e del presidente dell'Inps. 
Il nuovo organismo si occuperà di verificare anche 
gli assetti proprietari, altro tema di grande portata. 
Dopodiche, la commissione consegnerà le 
risultanze di queste verifiche al consiglio federale 
perle licenze nazionali ovvero alla giustizia 
sportiva perle eventuali determinazioni di 
quest'ultima. La commissione ovviamente 
interagisce con i club sul versante del 
contraddittorio, perche ё giusto che ci sia un 
confronto senza assumere un ruolo improprio, e 
puo suggerire alla federazione eventuali 
correttivi che consentano di perseguire 
l'obiettivo dell'equilibrio economico- 
finanziario, preservando l'equa competizione, 
che non é un tema secondario». 

Quanto all'avvio della nuova governance, 
aggiunge Abodi, «insieme al ministro 
dell'Economia Giancarlo Giorgetti emaneremo 
entro i primi di settembre un Dpcm per 
regolamentare modalità e tempistiche della 
costituzione della commissione che sarà composta 
da cinque membri, due dei quali dovranno essere 
indicati, in una rosa di cinque, da Figc e Fip e dalle 
rispettive leghe professionistiche, con Inps e 
agenzia delle Entrate presenti di diritto ai massimi 
livelli. La Commissione subentrerà a Covisoc con il 
prefezionamento delle nomine dei componenti, 
auspicabilmente entro la fine dell'anno». 

—M. Bel. 


Podcast 


кааб) 24 Ra 


Ascolta i nuovi episodi di 
“Americane, storie di donne indimenticabili” 


Tre nuovi episodi in uscita a cadenza settimanale da lunedì 15 luglio, in cui si raccontano le storie 
personali e professionali di Whitney Wolfe Herd, fondatrice di Tinder e ideatrice di Bumble, Mira Murati, 


Ceo di Open AI, e l'attrice Maryl Streep. 


“Americane - Storie di donne indimenticabili” è il podcast originale de Il Sole 24 Ore e di Radio 24, 
ideato e condotto da Maria Latella che ripercorre le storie di quelle che sono autentiche icone della 


cultura statunitense. 


Americane 


Storie di donne indimenticabili 


di Maria Latella 


коа) ЭД DILE 


Sei nel podcast giusto. Атегісапе ё un podcast di Radio 24 е de Il Sole 24 Ore 
disponibile sui rispettivi siti e sulle principali piattaforme. 
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Imprese & Territori 


BIG SCIENCE A TORINO E TRIESTE 
Appuntamento a Torino, 

il 5 settembre, per il prologo del Big 
Science Business Forum che si 
svolgerà a Trieste dall'1 al 4 ottobre 


Gli eventi, organizzati in collaborazio- 
ne con Regione Friuli Venezia Giulia, 
Confindustria, Associazioni 
industriali di Torino, del Piemonte e 
del Friuli Venezia Giulia, sono dedicati 


al sistema industriale italiano 
protagonista del comparto 

delle Big Science a cominciare dalla 
fusione nucleare e ai principali bandi 
e concorsi nel settore. 


Alto Adige, gara da 1,6 miliardi 
per rilanciare il servizio ferroviario 


Trasporti 


Imprese da tutta Europa 
possono presentare offerte 
perununico maxi lotto 


Il contratto con la Provincia 
di Bolzano avrà una durata 
di 15 anni: dal 2025 al 2039 


Marco Morino 


Si tratta della più grande procedura 
di gara finora bandita in Alto Adige. 
La Provincia autonoma di Bolzano 
ha pubblicato ieri alle ore 12, sul 
portale provinciale, il bando per 
l’affidamento del servizio ferrovia- 
rio regionale: periodo 2025-2039. 
Candidati da tutta Europa hanno 
ora 110 giorni di tempo per presen- 
tareleloroofferte. Spiegauna nota 
della Provincia: i servizi ferroviari 


sulle linee del Brennero, della Val 
Pusteria e della Val Venosta, con 
circa milioni di chilometri percor- 
si in treno in un anno, sono stati 
messi a gara in un unicolotto. Ilva- 
lore della gara è di circa 1,6 miliardi 
di euro, distribuiti su 15 anni, cioè 
fino al 2039, il che rende la gara 
d’appalto la più grande, in termini 
economici, mai pubblicata dalla 
Provincia autonoma di Bolzano. 
L’azienda che prenderà in carico il 
servizio dovrà non solo garantire la 
puntualità dei treni, ma anche co- 
ordinare il personale e provvedere 
alla manutenzione del materiale 
rotabile. Inoltre, 44 treni peri viaggi 
regionali saranno forniti al nuovo 
operatore dalla Provincia. Dalla fi- 
ne dell'anno 2023 previsto, a livel- 
lo normativo in tutta la Ue, chean- 
chegliaffidamenti di servizi ferro- 
viari debbano essere messia gara e 
non assegnati direttamente. 
Perilvicepresidente e assessore 
provinciale alla Mobilità, Daniel AI- 
freider, si tratta di un nuovo passo 
avanti per migliorare i servizi peri 


passeggeri e renderli piü affidabili, 
oltrearafforzareil treno come spina 
dorsale della mobilità a misura di 
cittadino. «Il trasporto pubblico fer- 
roviario diventerà cosi per tanti una 
vera alternativa alla macchina in Al- 
to Adige» dice Alfreider. Al momen- 
to gli operatori ferroviari in Alto 
Adige sono due: Trenitalia (società 
capofila del polo passeggeri del 
gruppo Fs) e Società autobus Alto 
Adige (Sad). Quest'ultima gestisce le 
linee del Renon e della Val Venosta. 

Prosegue l’assessore: «Conti- 
nuiamo a concentrarci su quanto 
previsto dalle norme comunitarie e 
nazionali, sulla concorrenza e sulla 
certezza del diritto». Conl’assegna- 
zione degli appalti in un unico lotto, 
la Provincia spera di ottenere una 
maggiore efficienza e un migliore 


Finora attivi 

due operatori: 
Trenitalia e Sad. 
Alfreider: «Il treno sia 
l'alternativa all'auto» 
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collegamento in rete, anche in pre- 
senza di orari ancora più fitti, in vir- 
tù dell’attuazione del piano provin- 
ciale della mobilità e dopo l’apertu- 
ra della ferrovia elettrificata della 
Val Venosta, della bretella della Val 
di Riga, deltunnel del Virgolo e so- 
prattutto del tunnel di base del 
Brennero (2032/33). L'elettrifica- 
zione della ferrovia della Val Veno- 
staeunelemento fondamentale per 
aumentare il trasporto su rotaia. 
Una volta completata, nel 2025, non 
sarà piü necessario cambiare treno 
a Merano per chi vuole proseguire 
verso Bolzano. Anche a Bolzano ini- 
zieranno presto i lavori peril tunnel 
del Virgolo. Un binario separato 
condurrà la linea di Merano diretta- 
mente alla stazione ferroviaria. Co- 
me previsto nella procedura di affi- 
damento sono stati consultati anche 
gruppi di interesse, rappresentanti 
del settore e sindacati nell’elabora- 
zione della gara. Ai dipendenti do- 
vrebbe essere applicato il contratto 
collettivo deltrasporto ferroviario. 
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AUTO DI LUSSO 


Lamborghini: arriva Temerario, 
erede ibrida della Huracan 


Ciao Huracan, benvenuta Temera- 
rio nuova hypercar ibrida plug-in 
con 920 cavalli che completa 
l'elettrificazione della gamma 
Lamborghini. La supercar svelata 
alla Monterey Car Week é spinta da 
un sistema “quadrimotore” for- 
mato da un inedito V8 biturbo di 4 
litri con 800 cavalli zeppo di tec- 
nologie ereditate dai motori da 
corsae datre unità elettriche, due 


delle quali formano la trazione 
integrale. La Temerario si basa su 
un'inedita architettura space-fra- 
me, ha una linea che traccia la 
futura rotta del design Lambor- 
ghini e un abitacolo in cui alla 
raffinatezza e all'estrema 
digitalizzazione si abbina l’atten- 
zione per facilitare l'interazione 
guidatore-vettura. (M.Cia.) 
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ASTIGIANO, ROERO E MONFERRATO, LANGHE... 
Terre uniche al mondo, di cui siamo orgogliosi ambasciatori, con ogni nostra etichetta. 
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Veneto, in crescita 
l'occupazione ma soffre 
il settore del tessile 


Lavoro 


Aluglio aumento delle 
assunzioni del +4% con 
7.600 dipendenti in più 


Barbara Ganz 
VENEZIA 


Dati complessivamente positivi, ma 
con alcuni segnali di preoccupazio- 
ne per l’autunno. In Veneto il mer- 
cato dellavoro alugliosegna unau- 
mento delle assunzioni del +4% e 
7.600 posizioni in più di lavoro di- 
pendente. Nell'intero 2024il bilan- 
cio occupazionale è di «un soddisfa- 
cente +84.100 posti dilavoro, unri- 
sultato lievemente al di sopra deili- 
velli del 2019 e 2022, di poco 
inferiore rispetto allo scorso anno. 
Dasegnalarele 44.800 posizioni di 
lavoro in più nei servizi turistici da 
inizio anno e la tenuta del settore 
primario», commentail presidente 
della Regione Luca Zaia. 

Idati diluglio portano a un saldo 
positivo nei primi sette mesi del 2024 
intuttele province, seppurridimen- 
sionato rispetto allo stesso periodo 
2023 a Vicenza, Padova e Treviso. 
Positivo tra i comparti quello del- 
l’agricoltura, «che da inizio anno re- 
gistra un saldo più favorevole rispet- 
to allo scorso anno - evidenzia Zaia 
-. Nel settore industriale, l'occhiale- 
ria registra +26% delle assunzioni e 
700 posti di lavoro in più, al resto dei 
comparti prestiamo particolare at- 
tenzione, tenendo conto del rallen- 
tamento fisiologico estivo. Da set- 
tembre avremo elementi maggiori 
per capire eventuali evoluzioni». 

Fra i punti caldi la Femca Cisl di 
Venezia si dice preoccupata per il 
futuro del settore tessile della pro- 
vincia, in particolare nell'artigiana- 
to: sono1.309i dipendenti coinvolti 
traCigo (Cassaintegrazione guada- 
gniordinaria)e Fsba(Fondosolida- 
rietà bilaterale dell'artigianato), 
erogato in caso di sospensione o ca- 
lodell'orario dilavoro per difficoltà 
delle imprese. 

Il quadro allarma se si guarda al 
primosemestre 2024,inun territorio 
che conta numerose eccellenze. Il 
motivo delle difficoltà - stando al 
sindacato - va cercato nella «stratifi- 
cazionedicontoterzismo che porta 
le aziende a essere del tutto dipen- 
dentidaigrandi gruppi internazio- 
nali. Quest'ultimi,a loro piacimento, 


decidono se unadittalavorao meno, 
permettendo così, di conseguenza, 
di poter garantire introiti oppure 
creare precariatoin una determinata 
filiera. E pare поп ci sia verso di usci- 
re da questo vortice». 

In dettaglio, da inizio anno sono 
165i dipendenti interessati alla Cigo 
perunatrentina diaziende coinvol- 
te.IIcampoélargo:siva dalla Riviera 
del Brenta al Miranese, dalle aree at- 
torno a Mestre sino al Veneto Orien- 
tale. Cisono realtà che hanno richie- 
stol'ammortizzatore sociale sino ad 
autunno inoltrato, qualcuno arriva 
addirittura a dicembre. Dunque per 
alcune fabbriche, il 2024 è già “se- 
gnato”. Passando alla richiesta di 
Fsba,le aziende interessate sono 63, 
dicuii2senesonoaggiuntesolo con 
l'estate, per un totale di 544 dipen- 
denti. Anche in questo caso, più di 
uno stabilimento ha ridotto la pro- 
duzione già nei primi sei mesi del- 
l'anno e molti di questi prevedono di 
farlo anche a tutto settembre. «Ci 
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Nel Veneziano 

si moltiplicano 

le richieste di cassa 
integrazione e Fondo 
solidarietà artigiano 


preoccupa di più la richiesta di Fsba 
- spiega Elisabetta Monetti della 
Femca Cisl Venezia - rispetto alla Ci- 
go, perché sitrattadiunammortiz- 
zatore sociale gestito dall'Entebila- 
terale regionale che ne concede 26 
settimane su un biennio mobile. 
Questo significa che, al suo esauri- 
mento, le aziende non hanno piü 
strumenti per coprirele crisi e sono 
costrette alasciarea casale persone 
o, nei casi peggiori, a cessare l'attivi- 
tà. Per questo è importante essere 
presenti nei laboratori per monito- 
rarela situazione; molti imprendito- 
rimai avevano chiesto prima un am- 
mortizzatore sociale e non sanno 
come comportarsi, conoscendo po- 
co e maleleregole e finendo perpe- 
nalizzare iloro dipendenti». 

Maitimori della categoria si al- 
largano sia almododi fareimpresa 
che al Cavarzerano, dove molte re- 
altà sono arischio. «Non c’è solo la 
gestione dei fondi salariali - spiega 
Francesco Coco della segreteria 
della Femca Cisl Venezia - ma qui 
in gioco c'è latenuta produttiva di 
unintero comparto: stiamo viven- 
do una trasformazione importante 
sul modo di fare impresa richiesto 
dal mercato». 
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4 rniliardi 


IDANNI DELLA SICCITÀ AL SUD 
Legacoop Agroalimentare stima che 
la siccità abbia causato 4 miliardi di 
euro di danni nelle regioni del Sud, 
con quasi 33mila posti di lavoro persi 


solo nel primo trimestre del 2024. In 
Basilicata sono valutate perdite del 
90% della produzione di grano e del 
40% di quella vitivinicola. In Puglia la 
produzione delle olive é al di sotto del 


50% e il comparto ortofrutticolo ha 
cali che superano il 40%. La Sicilia 
registra il 70% di perdite nella produ- 
zione cerealicola e oltre il 45% nelle 
coltivazioni arboree. 


Imprese & Territori 


Pnrr, fondi Ue e investimenti: 
Imola area modello con 250 milioni 


Sviluppo 


Risorse per potenziare 
strade, scuole, sanità, 
mobilità e progetti green 


Il sindaco: «Non sono tanti 
iComuni in Italia a gestire tali 
risorse con le proprie forze» 


Ilaria Vesentini 
BOLOGNA 


Un'operazione daoltre 250 milioni di 
euro, dicui 120 milioni sono risorse 
Pnrr, staridisegnando l'immagine di 
Imola, proiettando nel futuro una 
città progettata settecento anni fa da 
Leonardo da Vinci con una visione 
modernissima, che giàallora coniu- 
gavalasostenibilità locale di servizi 
raggiungibili in pochi minutia piedi 
eil prestigio internazionale di opere 
comelaRoccaSforzesca. I due filoni 
su cui si stanno incanalando anche 
oggifinanziamenti senza precedenti 
perquesta città di7omila abitanti (il 
doppio nei dieci comuni del Circon- 
dario imolese), cerniera tra l'Emilia, 
cui appartiene amministrativamente 
dentro l’area metropolitana bolo- 
gnese, ela Romagna, con cui condivi- 
de storia e cultura. 

Sistanno mettendoaterraoltre 20 
milioni di euro del Pnrr perpotenziare 
strade e scuole; altri 14 milioni del Pia- 
no Nazionale Complementari per 113 
alloggi diedilizia residenziale pubbli- 
ca; più di 16 milioni dall Ausl per il si- 
stema sociosanitario; 9,5 milioni di 
fondi Fesr perprogetti greene di coe- 


sione dell'Agenda trasformativa ur- 
bana; altri 21,3 milioni dell'area me- 
tropolitana perriqualificare treistituti 
superiori; due grossissimi project fi- 
nancingconHera da24 milioni di euro 
ciascuno per l’illuminazione pubblica 
(umila punti luce) eper 23 nuove cabi- 
ne elettriche. E a fare da capofila, al 
fianco della monumentale Rocca 
Sforzesca(su cui sonoincorso inter- 
venti per 5,2 milioni, sostenuti da Pnrr 
e Art Bonus) cisono due cantieri sim- 
bolo che proiettano Imola nello scac- 
chiere internazionale dello sport e 
della cultura: l'Autodromo, al centro di 
unpianodirestylingda20 milionimi- 
ratosulla polifunzionalità el'immen- 
so complesso dell’Osservanza, l’ex 
manicomio che tornerà in funzione 
come Parco dell’innovazione e delle 
competenze e casa dell’Accademia in- 
ternazionale di musica “Incontri con 
il Maestro”, graziea 22 milioni di euro 
dei Piani urbani integrati. 
«Nonsono moltii comuni non ca- 
poluogo d’Italia che stanno gestendo 
conle proprie forzeuna mole di inve- 
stimenti pubblici di questa entità, per 
rigenerarela città e rilanciare unterri- 
torio colpito da tre alluvioni nell’ulti- 
moanno(8,8 milioni di danni, ndr). Ci 
siamo aggiudicati fin qui praticamen- 
tetuttiibandi per cui ci siamo candi- 
datiestiamorispettandoitempi, sen- 
zaricorrereacompetenze esterne, ma 
affidandociainostri uffici tecnici e al- 
le società inhouse», evidenzia il sin- 
daco Pd Marco Panieri, dal 2020 alla 
guida di Imola e dal 2021 anche del 
Nuovo Circondario Imolese. 
Difficile mettere asintesi fonti eri- 
voli dei finanziamenti in arrivo da 
Bruxelles, Roma, Bologna e da risorse 
proprie (4,6 milioni di avanzo libero 
su un bilancio 2024 di 64 milioni di 
euro), ma è il modello organizzativo 


Veduta della Rocca Sforzesca. 
Per riqualificare l'opera simbolo di Imola 
è in corso un investimento da 5,2 milioni 


«Abbiamo centralizzato 
la gestione degli 
investimenti e fatto 

un Protocollo con la Gdf 
sull’uso dei fondi Pnrr» 


MARCO 

PANIERI 

Dal 2020 sindaco 
di Imola e dal 2021 


anche del Nuovo 
N (v > Circondario 
> r Imolese 
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strutturato da Panieri a fare ordine: 


«Abbiamo scelto di centralizzare la 
gestione degli investimenti – spiega 
- rafforzando tre realtà collegate al 
Comune, comeil Circondario Imole- 
se, AreaBlueil Con.Ami (Consorzio di 
23Comuniattorno aImola perla ge- 
stione deiservizi, ndr) eabbiamocre- 
ato una cabinadi regia costituita dagli 
interlocutorichiave delterritorio che 
coordina e monitora l'avanzamento 
dei progetti. Esiamo statitraiprimiin 
regioneasottoscrivere un protocollo 
conla Guardia di Finanza per garanti- 
relaregolarità nell'utilizzo dei fondi 
Pnrr».La vera sfida, ora chelerisorse 
sonoinpista, «e completareneitempi 
leopere, efinqui non abbiamo ritardi 
— conclude il sindaco - e dobbiamo 
sperare sianorivistiitagli annunciati 
periComuni virtuosi nell’utilizzo dei 
fondiPnrr:stiamorecuperando nuo- 
vispazi pubblici che andranno gestiti 
efatti funzionare anche dopo il 2026 
e 5oomila euro in più o in meno al- 
l’anno farannola differenza». 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Metalli per l’industria, 
il Gruppo Galliani 
fa shopping in Francia 


Manifattura 


Il gruppo bolognese ha 
rilevato a Parigi il capitale 
dell'azienda Thessco Sas 


«Siamo sempre cresciuti per linee 
interne, questa è per noi la prima, 
importante acquisizione che ci per- 
mette di crescere a valle, in settori a 
maggiorvalore aggiunto con cui va- 
lorizzarele nostre competenze pro- 
duttive, e di consolidare rapida- 
mente la nostra leadership nel mer- 
cato europeo delle leghe brasanti e 
dei prodotti industriali in argento». 
Così Marco Galliani, presidente e 
ceo del gruppo bolognese Galliani 
Industrie specializzato nella lavora- 
zione diargento, rame e alluminio, 
commenta l'operazione di M&A 
portata a termine recentemente a 
Parigi, dove ha rilevato il capitale 
dell'aziendafranco-inglese Thessco 
Sas. Un marchio di riferimento nella 
nicchia delle leghe brasanti in ar- 
gento e nei prodotti industriali in 
argento (18 milioni di euro di fattu- 
rato 2023) con un sito produttivo a 
Sheffield (South Yorkshire) i cui 
macchinari saranno ricollocati nei 
due stabilimenti del gruppo Galliani 
sull’ Appennino bolognese, tra Ver- 
gato e Grizzana Morandi. 
Un'operazione che porterà valo- 
reaggiunto einnovazione inun tes- 
suto economico fragile come quello 
appenninico, dovela capostipite del 
gruppo, la Pietro Galliani (laminati 
in argento, rame e leghe, per l’80% 
esportati) opera da oltre 120 anni 
con unaattenzione al tema della so- 


stenibilità - non solo economica ma 
ambientale e sociale - che ha radici 
antiche, ben prima che ESG e CSR 
fossero sigle di richiamo globale. 
«L'acquisizione valettaallaluce 
della nostra volontà di spostare l’at- 
tenzione dalla produzione di semi- 
lavorati metallici, dove siamo lea- 
der, al business del prodotto appli- 
cato e della distribuzione, dove ci 
sono marginalità e spazi di crescita 
interessanti, e rappresenta per noi 
un cambio di passo epocale dal pun- 
to di vista strategico», sottolinea il 
presidente, quarta generazione alla 
guida della holding da250 milioni di 
euro di fatturato e 250 dipendenti, 


© 


Il presidente Marco 
Galliani: «Acquisizione 
importante che ora 

ci permette 

di crescere a valle» 


in cui è già operativa anchela quinta 
generazione. Dopo i 30 milioni di 
euro diinvestimenti fatti negli ulti- 
mi tre anni per ampliare spazi pro- 
duttivie parco macchine, iniziaora 
unnuovo capitolo all'insegna della 
rapida espansione dei volumi e del- 
l’internazionalizzazione per la fa- 
miglia Galliani, che oltre alla Pietro 
Galliani e Pietro Galliani Brazing 
controlla anche il gruppo Profilati 
(leader nell’estrusione di allumi- 
nio), Eku Sistemi e Galliani & Siste- 
mi. La notorietà e affidabilità di 
Thessco nel Vecchio Continente per 
lelavorazioni industriali inargento 
(nastrini, fili, barre) farà da traino 
anche grazieallo sviluppo disiner- 
gie di prodotto e di mercato. 
—LVe. 
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EDUCAZIONE CIVICA CON IL QUOTIDIANO 


IN CLA 


Pri 


FINALMENTE L'EDUCAZIONE CIVICA RITROVA IL POSTO CHE LE SPETTA. 


E con Il Quotidiano in Classe adotti il metodo più contemporaneo per rilanciarla. 

Un progetto che рог ПЛ га i tuoi studenti le notizie più importanti del 
momento, accendendo la loro curiosità sui fatti che accadono nel mondo, allenandoli a 
distinguere le fake news dalle notizie vere e soprattutto mostrando loro come la stessa 
notizia possa essere presentata differentemente da fonti giornalistiche diverse. 


Cosi stimoli il loro spirito critico, che rende l'uomo libero, aiutandoli a diventare cittadini piü 
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Finanza € Mercati 


Automotive 


Stellantis, alcuni soci Usa fanno 
causa per il crollo del titolo —p.17 


Banche 


Revolut: nuovo finanziamento, 
fintech valutata 45 miliardi —p.17 


CONTENUTI PREMIUM 
Approfondimenti di mercato, 
inchieste, notizie delle società 
quotate a Piazza Affari: i contenuti 
originali nell'area premium 

del sole24ore.com 
ilsole24ore.com/sez/finanza 


EVITARE 
ILDECLINO 


ANSA 


Piazza Affari, febbre da Opa: 
Saras a un passo dal delisting 


Imprese 


Chiusa ieri la prima finestra 
di adesione all'Opa su Saras, 
lunedì parte quella su Alkemy 


Vitol potrebbe comunque 
delistare Saras mediante 
fusione per incorporazione 


Carlo Festa 
MILANO 


Estate di Opaa Piazza Affari, dall'of- 
ferta pubblica su Saras a quella su Ci- 
vitanavi, terminata in questi giorni. 
Quella di Retex su Alkemy inizierà il 
19agosto e terminerà il20 settembre. 
Sono invece già state annunciate 
quella diInvestindustrial su Ріоуапе 
quella di Fnac su Unieuro con periodo 
di offerta ancora da definire. 

Sul fronte Saras, si è chiusa la pri- 
ma finestra di adesione all’Opa pro- 
prio ieriedè più vicino il delisting da 
parte della multinazionale olandese 
Vitol, anche se il periodo verrà riaper- 
toa fine mese, nellasettimana che ini- 
zierà il 26 agosto. Il gruppo Vitol ha 


6 Per ora soltanto 
annunciate le offerte 
di Investindustrial 
su Piovan e quella 
di Fnac su Unieuro 


comunicato di aver superato, sulla 
base delle adesioniricevute, la soglia 
pari al 67,243% dei titoli in oggetto 
dell'offerta: verrà cosi a detenere, ad 
esito dell'offerta, complessivamente 
il 87,68% delle azioni Saras, tenuto 
contocapitale portato in adesione e di 
quello già detenuto. 

L'offerta è finalizzata ad acquisire 
l’intero capitale sociale di Saras e a 
conseguirne il delisting da Euronext 
Milan. Qualorai presupposti del deli- 
sting in Borsa, non venissero rag- 
giunti a esito dell'offerta, Vitol si ri- 
serva comunque la facoltà di conse- 
guire il delisting con altri mezzi, tra 
cuila fusione per incorporazione. 

Altre Opa mostrano inveceancora 
uncontraddittorioin corso sul prezzo 
di offerta, come nel caso di Alkemy. 
Qualche giornofailboard dell'azien- 
da ha ritenuto non congruo il corri- 
spettivo nell'Opalanciata da Retexa 
12euro, offerta che prenderà ilviail19 
agosto. П Cdahatenuto conto del pa- 
rere rilasciato dagli amministratori 
indipendenti e della fairnessopinion 
rilasciata da Equita, in qualità di advi- 
sorfinanziario nominato dagli stessi 


amministratori indipendenti. Il Cda 
hasvoltoleproprie autonome valuta- 
zioni circa l'offerta sia in termini in- 
dustriali sia in termini di valorizza- 
zione e ha ritenuto che l'offerente 
«non abbiatenuto in debita conside- 
razionele caratteristiche ele specifi- 
cità di Alkemy e che quindi l'offerta 
nonrifletta una valorizzazione ade- 
guata delle prospettive di crescita». 
D'altrocanto, Retex (la controllata di 
Fsi,lacuioffertaa12 euro corrisponde 
aunmultiplo di 13,2 voltel’Ev/Ebitda 
2023) potrà contare già ad avvio del- 
l'Opasuimpegni ad aderire presi dal 
27,6% delcapitale votante di Alkemy 
esull'impegno adaderire anche diri- 
levanti azionisti-imprenditori, 

Ma la lista delle Opa non finisce 
qui. Si é chiusa mercoledi l'Opa vo- 
lontaria totalitaria lanciata da Ho- 
neywell su Civitanavi Systems con 
adesioni ѕирегіогіа199% del capitale: 
aggiungendole ulteriori 877.815 azio- 
ni provenienti dall'esercizio di opzio- 
ni, Honeywell verrà a detenere com- 
plessivamente il 99,24% del capitale. 
La revoca della quotazione ci sarà a 
partire dal 26 agosto. 

Per ora sono soltanto annunciate 
invece le Opa di Investindustrial su 
Piovan equella di Fnac su Unieuro. A 
luglio proprio Investindustrialha ac- 
quistato la maggioranza di Piovan e 
lanciato un'Opa peril delisting della 
società da Piazza Affari. L'operazione, 
cheavvieneattraversolasocietà Au- 
tomation Systems controllata indi- 
rettamentedal fondo Investindustrial 
VIII, riconosce alla società acquisita 
una capitalizzazione di mercato di 716 
milioni di euro, corrispondenti a 14 
euro per azione. Con l'operazione il 
fondodelfinanziere Andrea Bonomi 
deterrà una quota del 68% del capita- 
le. Una volta perfezionatala cessione 
del pacchetto, scatterà l'Opa obbliga- 
toria con l'obiettivo di far uscire il 
gruppo dalla Borsa. Presumibilmente 
l'operazione scatterà in ottobre. 

Tempistica simile per il gruppo 
francese Fnac, che un mese faha lan- 
ciato un’Opa su Unieuro insieme al 
veicolo Ruby Equity Investment. L'of- 
ferta per ogni azione della società di 
Forli prevede 9 euro in denaro e 0,1 
azioni di Fnac-Darty di nuova emis- 
sione quotate sulla Borsa Euronext 
Parigi, peruna valutazione del100% 
di Unieuro paria249 milioni. Secon- 
doi francesi, l'unione tra Fnac Darty 
e Unieuro creerà unleader neisettori 
dell’elettronica di consumo, degli 
elettrodomestici, dei prodotti edito- 
riali e deiservizi nell'Europa meridio- 
nale e occidentale, con oltre 10 miliar- 
didieurodi fatturato, 30.000 dipen- 
denti e più di 1.500 negozi. L'opera- 
zione dovrebbe essere chiusa entro il 
quarto trimestre del 2024. 
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Le ultime offerte pubbliche di acquisto a Piazza Affari 


L'Opa di Vitol su Saras 

La multinazionale olandese Vitol ha lanciato 
un'Offerta su Saras. La prima finestra di adesione 
scadeva ieri, anche se il periodo verrà riaperto nella 
settimana che inizierà il 26 agosto. 

Vitol ha già comunicato di aver superato, sulla base 
delle adesioni ricevute, la soglia del 67,243% dei 
titoli in oggetto: verrà così a detenere, ad esito 
dell'offerta, complessivamente circa l'88?6 del 
capitale del gruppo petrolifero contando anche la 
quota in suo possesso 


L'Opa di Honeywell su Civitanavi Systems 
L'Offerta pubblica lanciata dal gruppo Usa 
Honeywell su Civitanavi Systems si é conclusa 
mercoledi scorso con adesioni pari 

a oltre il 99% del capitale. 

A conclusione del periodo di adesione risultano 
portate in adesione all'offerta 30.520.139 azioni, 
pari al 99,22% del capitale sociale dell'emittente. 
Aggiungendo le ulteriori 877.815 azioni rinvenienti 
dall'esercizio di opzioni, Honeywell verrà a detenere 
complessivamente il 99,24% del capitale. 


L'Opa di Retex su Alkemy 

A fine giugno Retex, società controllata da FSI SGR 
ha promosso un'offerta pubblica di acquisto 
volontaria e totalitaria sulla totalità delle azioni 
emesse da Alkemy. 

Nei giorni scorsi il board di Alkemy ha ritenuto 
«non congruo», da un punto di vista finanziario, il 
corrispettivo. Il consiglio d'amministrazione ha 
tenuto conto del parere rilasciato dagli 
amministratori indipendenti e della fairness 
opinion rilasciata da Equita. 


L'Opa di Investindustrial su Piovan 

A luglio il fondo Investindustrial ha acquistato la 
maggioranza del gruppo Piovan e lanciato un 
Offerta pubblica d’acquisto sul resto del capitale 
per il delisting della società da Piazza Affari. 
L'operazione, che avviene attraverso la società 
Automation Systems controllata indirettamente 
dal fondo Investindustrial VIII, riconosce alla 
società acquisita una capitalizzazione di mercato 
di 716 milioni di euro, corrispondenti 

a 14 euro per azione 


L'Opa di Fnac su Unieuro 

Il gruppo francese della distribuzione di tecnologia 
Fnac ha lanciato un'Opa sulla rete di distribuzione 
italiana di Unieuro insieme al veicolo Ruby Equity 
Investment. L'offerta per ogni azione della società 
di Forli prevede in pagamento 9 euro in denaro e 
0,1 azioni di Fnac-Darty di nuova emissione 
quotate sulla Borsa Euronext Parigi, 

per una valutazione complessiva 

del 100% di Unieuro pari a 249 milioni 


Piazza Affari. 
==" L'estate dei 
delisting 
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L'Opa 
volontaria 
lanciata da 
Honeywell 
su Civitanavi 
Systems 
raggiunge 

il 99% 


CONTENZIOSI E MERCATI 


CHIMICA 


Bayer vola in Borsa 
dopo la vittoria legale 
sul pesticida Roundup 


La casa farmaceutica tedesca Bayer in volo alla Borsa 
di Francoforte, dopo una significativa vittoria nella 
lunga causa legale sul suo diserbante Roundup, 
prodotto dalla Monsanto e accusato di causare il 
cancro. Giovedila Corte d'appello di Filadelfia ha 
concluso chele normative federali che regolano 
l'etichetta del pesticida, dove sono riportatele 
avvertenze, sono superiori alle leggi della 
Pennsylvania, in base alle quali un cliente di 
Roundup aveva sostenuto che la Monsanto avrebbe 
dovuto avvisarlo dei rischi di cancro: la persona 
avrebbe sviluppato un linfoma, di tipo non 
Hodgkin, per colpa del diserbante. La sentenza del 
collegio di tre giudici suggerisce che una delle 
rivendicazioni centrali contro la Bayer potrebbe 
fallire nella corte dello stato americano, dove si 
trova la maggior parte dei casi attuali. 

Le azioni Bayerieri hanno chiuso con un balzo 
del10,37%.Il titolo era sceso di circa il 49% negli 
ultimi 12 mesi e di oltre il 70% da quando Bayer ha 
completato l'acquisizione della società agricola 
Monsanto nel giugno 2018. 

Nell'ultimo anno, varie giurie americane hanno 
colpito Bayer, con miliardi di dollari di danni perla 
cattiva gestione del prodotto Roundup da parte 
della Monsanto. La decisione, se reggerà a ulteriori 
appelli, potrebbe rendere più facile per Bayer 
superare migliaia di cause legali che accusano 
Monsanto di nascondere i rischi perla salute del suo 
pesticida. Bayer ha accantonato fino a 16 miliardi di 
dollari per risolvere piü di 100.000 casi sul prodotto, 
che è finito nel suo portafoglio dopo aver pagato 
Monsanto 63 miliardi di dollari. Nella sua decisione, 
la Corte ha citato come la regolamentazione federale 
richieda che le avvertenze sanitarie sulle etichette 
dei pesticidi siano conformi a quelle approvate 
dall'Environmental Protection Agency. 

Lasentenza aprela strada della Corte Suprema 
degli Stati Uniti. Tuttavia lo scorso febbraio, un'altra 
corte d'appello federale, quella di Atlanta, aveva 
respinto l'argomentazione della società tedesca 
secondo cuilalegge federale prevale, o supera, la 
legge statale sulle etichette. La sentenza crea una 
«divisione tra le corti d'appello federali e richiede 
unarevisione da parte della Corte Suprema degli 
Stati Uniti» ha affermato un portavoce della Bayer 
all'agenzia Bloomberg, che ha riportato la notizia. 
Bayer insiste sul fatto che Roundup è sicuro. Il passo 
successivo potrebbe comportare una revisione piü 
completa da parte della Corte d'appello di 
Philadelphia, che potrebbe richiedere mesi e 
potrebbe rinviarei processi programmati in 
Pennsylvania, ha affermato Holly Froum, analista di 
Bloomberg Intelligence, in una nota. Ció potrebbe 
ridurrel'esposizione finale di Bayer nel contenzioso 
complessivo, mantenendo potenzialmente i costi di 
transazione entro i 16 miliardi già accantonati. In 
un'altra causalegale contro il Roundup, un cliente si 
evisto assegnare piü di 2 miliardi di dollari da una 
giuria di Philadelphia. A giugno, tuttavia, il verdetto 
è stato ridotto dell’82% a доо milioni di dollari. 
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FARMACI E CANCEROGENI 


Gsk, tribunale a favore 
nella causa sull Zantac 


Il colosso farmaceutico britannico Gsk ha 
ottenuto una nuova vittoria legale in una delle 
numerose cause intentate negli Stati Uniti da 
persone che accusavano il suo farmaco Zantac di 
aver causato il cancro. «Il tribunale dello Stato 
della Florida si è pronunciato a favore di Gsk e 
delle altre entità citate in giudizio». 

La ranitidina, meglio nota con il nome 
commerciale Zantac, utilizzata per il bruciore di 
stomaco e un tempo disponibile al banco negli 
Stati Uniti e in Canada, é stata prodotta e 
commercializzata da diverse aziende, tra cui Gsk 
e Sanofi, prima di essere ritirata nel 2019. 

Nei tribunali statunitensi sono state 
intentate azioni collettive e cause per lesioni 
personali dopo che nel 2019 l'agenzia 
statunitense del farmaco Fda ha avvertito che 
alcuni farmaci a base di ranitidina, tra cui lo 
Zantac da banco, contenevano bassi livelli di un 
contaminante ambientale (Ndma) considerato 
un «probabile cancerogeno». 
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69 miliardi 


INVESTIMENTI VENTURE CAPITAL 
Nel secondo trimestre del 2024 il 
valore aggregato delle operazioni di 
venture capital a livello globale ha 
superato i 69 miliardi di dollari, con 


un aumento del 13% rispetto ai 
61,2 miliardi di dollari del primo 
trimestre, secondo i dati Pregin. Il 
settore IT ha guidato l'incremento 
con operazioni per 35 miliardi. 


Venture capital in cerca di exit 
per asset da 1.200 miliardi di dollari 


Start up 


Nel primo semestre le Ipo 
sono aumentate del 3076 
negli Stati Uniti 


Laraccolta é andata 
per il 77% a fondi 
con un buon track record 


Monica D'Ascenzo 


Il mercato delle Ipo ha dato segnali di 
ripresa nella prima metà dell’anno, 
ma per ifondi chiusiiltrend éancora 
insufficiente per poterrappresentare 
unasoluzionea portafogli che stanno 
via via invecchiando senza opzioni 
valide perle exit. In particolare l’indu- 
stria del venture capital è cresciuta ra- 
pidamente negli ultimi dieci anni so- 
vraperformandoaltre classi di asset. 
Le dimensioni raggiunte dagli inve- 
stimenti, però, richiedono ora attività 
altrettanto intense per i disinvesti- 
menti per poterassicurare agli inve- 
stitori i ritorni attesi. 

Isegnali in questo senso sono tut- 
t’altro che rassicuranti, dal momento 
cheladistribuzione agli investitori da 
parte dei venture capital risultano ali- 
velli storicamente bassi. Il dato relati- 
vo al 2023, secondo l'ultimo Pi- 
tchBook-NVCA Venture Monitor, in- 
dica che è stato ridistribuito dai fondi 
statunitensi solo il 5,1% del valore pa- 
trimoniale netto dei portafogli, in 
netto calo rispetto a oltre il 30% del 
2021. Negli ultimi dieci anni, iltasso di 


del17,1%. Secondo il rapporto, quindi, 
afine dello scorso annorestavanoin 
capoai fondi americani asset per qua- 
si1.200 miliardi di dollari. 


Il mercato delle Ipo 

Inumeri sono positivi, ma ancoranon 
indicano una decisa svolta del merca- 
to delle Ipo. Nella prima metà del 2024 
il numero diIpostatunitensi è risulta- 
to in aumento del 30% rispetto allo 
stesso periodo del 2023 intermini di 
numero di operazioni, mentre se si 
tiene conto dei capitali raccolti l’in- 
cremento è stato pari all'8395, grazie 
ad alcune operazioni di grandi di- 
mensioni, secondo i dati EY. Le Ipo di 
unicorni, come Astera Labs (712,8 mi- 
lioni didollari raccolti) e Reddit (748 
milionidi dollari raccolti), sono state 
unsegnale positivo certo ma non suf- 
ficiente perridare slancio al mercato. 
«La prima metà dell'anno ha visto 
una moderata ripresa nel mercato 
dell'Ipo statunitense con una conti- 
nuaattenzione ai prezzi ealla reddi- 
vità. Rimane un ottimismo prudente 
perlaseconda metà dell’anno, conle 
prossime elezioni e altri fattori che 
potenzialmente incidono sulle fine- 
stre delle Ipo» osserva Mark Schwar- 
tz, EY Americas Ipo. 

Sulla stessalunghezza d’onda an- 
che il commento di Tom Swerling, 
global head of equity capital markets 
di Barclays: «Conl’ingresso nella se- 
conda metà del 2024, gli investitori 
avranno più fiducia nel corso ditagli 
deitassidiinteresse in Europa e ne- 
gli Stati Uniti. A sua volta, ciò facilite- 
rà un’ulteriore apertura del mercato 
dell’Ipo. Ci aspettiamo chela comu- 
nità delprivate equity sia un fattore 
chiavedi questaattività, sia nella se- 


Redistribuzione dei capitali da parte dei venture capital 


Percentuale sul net asset value del portafoglio dei fondi. In % 
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5,4 


Q1 2008 


Q4 2023 


Fonte: PitchBook 
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Capitali restituiti 

Nel corso dello scorso anno i 
fondi di venture capital 
statunitensi hanno 
restituito ai propri 
investitori un ammontare 
pari al 5,1% del valore degli 
asset in portafoglio. Una 
percentuale in decisa 
flessione rispetto al 30% 
raggiunto nel 2021. Se si 
guarda agli ultimi dieci anni 
la media è stata pari al 
17,1%. Un trend che sta 
mettendo in difficoltà i fondi 
che stanno tornando sul 


rie disocietàin portafoglio assoluta- 
mente pronte a debuttare nel merca- 
to pubblico e sono desiderosi di ac- 
celerare nelle exit per ridistribuire 
capitali che potrebbero poi racco- 
gliere per nuovi fondi». E ciò che vale 
peri private equity vale a maggior ra- 
gione peri venture capital. Gli inve- 
stitori, infatti,stanno monitorando 
davicinoiritornisugli investimenti 
per decidere se e come allocare nel 
futuro capitali nell'ecosistema delle 
start up. La propensione è quella di 
scegliere venture capital che abbiano 
gia un trackrecord tanto che i fondi 
più storici hanno raccolto il 77% del 
capitale nella prima metà del 2024.1 
fondi natifrail 2019 eil 2022, infatti, 
nonhannoancora conclusoun ciclo 
diinvestimento e quindisonosvan- 
taggiati sul mercato della raccolta. 
Unciclo, quindi, che rischia di incep- 
parsise nonsiriapriràil mercato del- 
leexit, dando respiro ai fondi ea ca- 


«In Europa non manca 
l'innovazione, ma la 
capacità di comunicarla» 


Investimenti 


La presentazione ai fondi 
delle società fa la differenza 
nella raccolta dei capitali 


«Quando si parla di investimenti 
l'accesso per le startupper è più 
complesso, l'equilibrio di genere e 
ancoradi là da venire. Diventa molto 
più semplice ancora oggi quando fra 
i fondatori c'è un uomo. Е una stra- 
da ancora lunga da percorrere». 
Aikaterini Liakopoulou, investment 
advisor presso European Commis- 
sion eventure partner in Wefunder, 
sottolinea la strada che in Europa è 
necessario ancora percorrere per- 
ché le start up fondate da donne 
possano attirare l’attenzione degli 
investitori, che siano business angel 
oventure capital. I dati, infatti, indi- 
cano che nel corso del 2023 le start 
up fondate da donne hanno raccolto 
nel complesso 44,5 miliardi di dolla- 
ri in 3.495 operazioni, pari al 2,1% 
degli investimenti complessivi negli 
Usa, secondo i dati PitchBook. Una 
percentuale addirittura più bassain 
Europa, dove le start up fondate 
esclusivamente da donne hanno 
raccolto solo l’1,8% del capitale tota- 
le investito in start up sostenute da 
venture capital nel 2023. Gli investi- 
mentiaumentano se come co-foun- 
der c'éun uomo: negli ultimi 16 anni 
sultotale degli investimenti in start 
up cheavevano almeno una donna 
fra i fondatori, quelle fondate solo 
da donne hanno ricevuto solo il 


311,6 miliardi totali raccolti in 
30.025 operazioni dalle società in- 
novative con almeno un founder 
donna. «In Europa abbiamo poche 
start up che siano state fondate da 
donne e ci sono poche donne nel- 
l'industria dei venture capital. 
Quando hai poche rappresentanti 
donne da ambo i lati del tavolo di- 
venta più complesso lo sviluppo 
delle iniziative. Se in futuro dovessi- 
mo vedere l'incremento dall'uno o 
dall'altrolato, assisteremmo di con- 
seguenza anche a una crescita delle 
contropartie a uno sviluppo del set- 
tore. Al momento però gli investitori 
sonoinprevalenza uomini e questo 
fa perdurare lo stato attuale delle 


AIKATERINI 
LIAKOPOULOU 
Investment 
advisor 
dell'European 
Commission e 
partner Wefunder 


Fi $ 


cose» spiega Liakopoulou, che è sta- 
ta invitata come speaker alla Sum- 
mer school for female leadershipin 
the digitalage organizzata dall'Eu- 
ropean Leadership Academy di 
Huawei a Varsavia questa estate. 
«Dagli Usa non abbiamo daimpara- 
ге іп termini di competenze tecni- 
cheoininnovazione. Lì cisono mo- 
delli da seguire, una tradizioni di 
unicorni, una capacità di comunica- 
zione e di narrazione efficace, un 
maggior sviluppo del marketing. In 
Europa dobbiamo imparare a rac- 
contare meglio le nostre storie an- 
che peraccedereai finanziamenti». 


distribuzione sulNavdellesocietàin conda metà del 2024 sia nel 2025. I mercato per nuove raccolte. scata agli investitori. 12,9% dell'ammontare investito: va- —Mo.D. 
portafoglio deivcUsaèstatoinmedia fondidi private equity hanno una se- © RIPRODUZIONE RISERVATA le adire 40,2 miliardi in9.195 dealsu © RIPRODUZIONE RISERVATA 
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È stata aggiudicata la gara Europea a 
procedura aperta ai sensi dell’art. 71 
D.Lgs. 36/2023 per l'affidamento del 
servizio di application maintenance, 
evoluzione e gestione dati su 
framework salesforce. Aggiudicataria: 
Lutech S.p.A. Importo di 
aggiudicazione per n. 24 mesi: € 
1.080.288 IVA esclusa. 

Head of Procurement 

Dott.ssa Chiara Granati 


RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2024 


Si rende noto che la Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2024, approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 30 luglio 2024, è depositata a disposizione 


È stata aggiudicata la gara europea a 
procedura aperta per l'affidamento dei 
servizi di pulizia ed igiene ambientale. 
Aggiudicataria: Dussmann Service S.r.l. 
Importo di aggiudicazione per n. 36 mesi: € 
839.090,89, e per un canone mensile di € 
23.308,08 per 36 mesi esclusi IVA, oneri per 
la sicurezza pari ad € 3.012,58 e plafond 
pari ad € 354.378,16 per le attività extra- 
canone, con opzione di rinnovo per ulteriori 
24 mesi. 

Head of Procurement 

Dott.ssa Chiara Granati 


È stata aggiudicata la gara europea a 
procedura aperta per l'affidamento della 
fornitura di arredi standard perla sede Sace 
di Roma Lotto 1: CIG 9793638DBC, Lotto 2: 
CIG 9793640F62. Aggiudicatari: Lotto 1: 
G8 Mobili S.r.l., importo di aggiudicazione 
per n. 24 mesi: € 584.001,87 oltre IVA; Lotto 
2: Evospace S.r.l., importo di 
aggiudicazione per n. 24 mesi: € 
287.001,87 oltre IVA. 
Head of Procurement 
Dott.ssa Chiara Granati 
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Е. 
Smart24 
B Riforma fiscale 


Il modo migliore per orientarsi 
nella piu grande riforma 


degli ultimi anni. 


smart24riformafiscale.it 
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RASSEGNA 
TRIBUTARIA 


La piü prestigiosa rivista trimestrale di approfondimento 
dottrinario sul diritto tributario 
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TRANSIZIONE 5.0 
LE AGEVOLAZIONI 


lez 


NE “LE SINTESI DEL SOLE” TUTTE LE NOVITÀ 
SULLA TRANSIZIONE 5.0 


Con il completamento del quadro normativo partono le agevolazioni per 
gli investimenti e l'innovazione delle imprese, con la possibilità di arrivare 
a un credito d'imposta fino al 45% delle spese sostenute. Il Sole 24 Ore 
presenta una guida in tre puntate di quattro pagine estraibili che prendono 
in esame le regole delle nuove agevolazioni e fanno il quadro degli altri 
incentivi previsti per le imprese. 


1? PUNTATA: TRANSIZIONE 5.0 - LE AGEVOLAZIONI 
IN EDICOLA MARTEDI 20 AGOSTO 


Il Sole 24 Ore Sabato 17 Agosto 2024— N.226 
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poggia sull'aspettativa che «la per- 


° ° LEONARDO, S&P ALZA LE STIME 
Finanza €? Mercati 4 fa S&P Global Ratings conferma il formance operativa rimanga resilien- 
> —"E ciudizio 'BBB-' sul merito di credito di te nei prossimi 12-24 mesi», con un 
f ~> Leonardo, migliorando l'outlook da «solido cash flow» da usare per 
'stabile' a positivo’. La decisione ridurre la leva finanziaria 
e e e 
END Stellantis, alcuni soci Usa fanno — Revelut: nuovo 
? finanziamento, 
prede causa per il crollo del titolo ша 
Rivian ancora in panne, u p 45 miliardi 
fermate alcune produzioni 
Rivian Automotive è in panne eil fenomeno potreb- Automotive/ 1 Fintech 
beriguardareanche altri produttori dell'automotive 
americani. Il produttore Usa ha infatti sospeso la 
produzione del furgone commerciale elettrico che Р А Г 
produce рег Amazon a causa di una carenza di com- Secondo l'accusa dei soci, Una nuova vendita 
ponenti, ultimo problema della catena di fornitura | || gruppo avrebbe nascosto da 500 milioni proietta 
Derliproduttore Чы «ДӘН, e l'aumento delle scorte una maxi valutazione 
Secondo Rivian, l'arresto ë temporaneo ed ë ini- 
ziatoall'inizio di questo mese nello stabilimento : 
di Normal, nell’Illinois. Il gruppo: «Causa priva Continuala scalata della finte- 
La carenza di componenti è comune nel settore, di fondamento e l'azienda ch Revolut, che dopo aver otte- 
ha detto a Bloomberg un portavoce di Rivian, ag- intende difendersi» nuto lalicenza bancaria britan- 
giungendo che per il momento la produzione dei nica (seppur con alcune restri- 
modelli pick-up elettrico R1 e SUV non é influenzata. zioni), raggiunge una valuta- 
L'interruzione segnaun altro intoppo nella pro- Alberto Annicchiarico zione da 45 miliardi di dollari. 


duzione per il produttore di veicoli elettrici che sta 
lavorando per aumentare la produzione della sua 
gamma di veicoli elettrici il prossimo anno. Il titolo 
è sceso di circa il 42% quest'anno. (R.Fi.) 


GLI EX AZIONISTI 


Deutsche Bank a caccia 
di una intesa per Postbank 


Prove di accordo fra Deutsche Bank e gli ex azionisti 
di Postbank. Il colosso bancario tedesco ha propo- 
sto un accordo agli azionisti che hanno fatto causa 
alla per averli sottopagati per l'acquisizione di Post- 
bank. per ora l'offerta ё respinta. L'avvocato Jan 
Bayer ha rigettato la proposta, «morta all’arrivo». 
Mala trattativa ё in atto. 

Qualsiasi accordo segnerebbe uno sviluppo signifi- 
cativo in un contenzioso durato anni che ha gettato 
un'ombra su Deutsche Bank e recentemente l’ha co- 
stretta aaccantonare 1,3 miliardi di euro. «Come ab- 
biamo affermato in passato, siamo in trattative con va- 
ri gruppi di ricorrenti nell'ambito delle diverse proce- 
dure di acquisizione di Postbank», ha dichiarato Deut- 
sche Bank. Un elemento chiave dell’accordo riportato 
ieriinagenzia è l'offerta di pagare agli azionisti 36,50 
euro per azione Postbank. Troppo poco? Per ora sì ma, 
certo, passano gli anni: l'operazione è stata avviata nel 
2008. Prima o poi si arriverà aun punto. (R.Fi.) 


REVISORI DEI CONTI 


La vigilanza inglese 
multa Pwc per il caso Lcf 


L'autorità britannica dei mercati (Fca) ha comminato 
una multa da 15 milioni di sterline (17,61 milioni di eu- 
то) alla società di revisione Pwc per «informazioni 
inaccurate e ingannevoli» sulle attività di Lcf nel 2016. 
Losileggeinuna nota diffusa dalla stessa 'Consobin- 
glese' in cui viene sottolineato che «è la prima volta che 
la Fcasanzionauna società di revisione». Secondo la 
Fcanel 2016 «era dovere di Pwc comunicare i propri 
sospetti alla Fca, ma non é stato fatto». Tre anni piü 
tardi Lcfè finitain amministrazione straordinaria do- 
po chela Fcale avevaimposto di ritirareil «materiale 
informativo ingannevole» perla vendita di mini-bond. 
Secondo Therese Chambers, direttore esecutivo ag- 
giunto sulla vigilanza dei mercati della Fca “i revisori 
hanno un ruolo centrale nel garantire la correttezza 
dei nostri mercati”. “Hanno accesso a informazioni 
privilegiate - sottolinea - esono obbligati perlegge a 
comunicare sospetti sulle frodi alla Fca». (R.Fi.) 


FARMACI 


Novo Nordisk, nuovo 
impianto in Danimarca 


TLOZ 


La corsa ai farmaci perla perdita di peso conti- 
nua. Novo Nordisk costruirà uno stabilimento 
da 1,5 miliardi di corone danesi (201 milioni di 
euro) in Danimarca per soddisfare una do- 
manda significativamente più elevata di far- 
maci per combattere le malattie croniche, ha 
detto venerdì la società. 

Si prevede chel'impianto, che produrrà ma- 
terie prime peri farmaci di Novo Nordisk, sarà 
pronto per l'uso nel 2027 e creerà circa 50 posti 
dilavoro, haaffermato Pharmatech in una nota. 

Un portavoce ha detto che l'impianto pro- 
durrà gel di silice che Novo Nordisk utilizza per 
realizzare molti dei suoi prodotti, tra cui tera- 
pie con insulina e GLP-1, come il farmaco per 
il diabete Ozempiceilsuo popolare trattamen- 
to dimagrante Wegovy. 


IL CALO DEL TITOLO 
In flessione ieri le 
quotazioni Novo Nordisk 
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Stellantis è stata citata in giudizio da 
alcuni azionisti negli Stati Uniti, i 
quali sostengono chela casa automo- 
bilistica li avrebbe «frodati» nascon- 
dendo l'aumento delle scorte e altri 
dati, prima di pubblicare risultati fi- 
nanziari deludenti che hanno causato 
uncalo del prezzo delle azioni. Loha 
riportato Reuters, specificando che la 
denuncia - presentata giovedì 15 ago- 
sto - sostiene che Stellantis ha gonfia- 
to artificialmente il prezzo delle sue 
azioni per gran parte del 2024, for- 
mulando valutazioni «straordinaria- 
mente positive» su scorte, potere di 
determinazione dei prezzi, nuovi 
prodotti e margine operativo. La cita- 
zione in giudizio nomina espressa- 
mente il ceo Carlos Tavares e la diret- 
trice finanziaria, Natalie Knight. La 
causa è Long contro Stellantis NV e 
altri, Tribunale distrettuale degli Stati 
Uniti, distretto meridionale di New 
York, n. 24-06196. «Questa causa è 
priva di fondamento e l’azienda in- 
tende difendersi con determinazio- 
ne», ha fatto sapere Stellantis. 
Negli Stati Uniti è frequente che gli 
azionistifacciano causa alle aziende 
dopo un calo inaspettato. In questo 
caso chiaccusasostiene chela verità 
eemersail251uglio, quando il gruppo 
guidato da Tavares ha pubblicato i 


conti del secondo trimestre. L’utile 
operativo rettificato delprimo seme- 
stre erasceso del40% a 8,46 miliardi 
di euro, al di sotto degli 8,85 attesi da- 
gli analisti, «per effetto - aveva spie- 
gato l'azienda - essenzialmente del 
decrementoin Nord America». L'utile 
netto era stato di 5,6 miliardi di euro, 
-48% rispetto allo stesso periodo del- 
l'anno precedente «soprattutto perla 
diminuzione dei volumi e del mix, i 
cambi meno favorevoli ei costi di ri- 
strutturazione». Dopolacomunica- 
zione dei risultati a luglio, le azioni 
Stellantis a Wall Street avevano perso 
il 9,9% in due sedute, attestandosi a 
quota 17,66 dollari. 

Nella causasi parla di danni non 
specificati per gli azionisti tra il 15 
febbraio eil 24 luglio 2024. In realtà 
il titolo Stellantis é in calo del 32% 
nel 2024 e ha quasi dimezzato il va- 
loretra marzo ei corsi attuali, pas- 
sando dauna capitalizzazione di 85 
miliardi di dollaria 46 miliardi (tito- 
lo a 15,8 dollari). Il gruppo subito do- 
poicontidel primo trimestre era ar- 
rivatoa guadagnare la terza piazza, 
dopo Tesla e Toyota. Oggi è tredice- 
simo, dopo l’indiana Tata Motors e 
lanew entry Xiaomi. Tra le cause le 


Stellantis. 
Contesa legale 
negli Usa 


é 


Per i ricorrenti 
il produttore 
avrebbe 
gonfiato 

il prezzo 

delle sue 
azioni 


difficoltà sul mercato Usa, con mo- 
delli che non hanno incontrato la 
domanda, e, appunto, i risultati fi- 
nanziari inferiori alle attese. 

Stellantis ha chiuso la seduta di 
ieri a Piazza Affari in rialzo del- 
l’1,92%, in un listino milanese di 
nuovo sopra i 33mila punti peril ri- 
torno della fiducia sulle principali 
borse europee grazie ai recenti dati 
Usamigliori delle stime. Meno effer- 
vescentel'andamento a Wall Street, 
con il titolo debole. 

La scorsa settimana Stellantis ha 
dichiarato di voler licenziare 2.450 
lavoratori da un impianto di produ- 
zione in Michigan, in quanto la casa 
automobilistica prevede ditermina- 
rela produzione del datato Ram 1500 
Classicalla fine del 2024. La decisio- 
neè arrivata mentre la quota di mer- 
cato della casa madre negli Stati Uniti 
siriduce,iconcessionarilamentano 
l'aumento delle scorte ela casa auto- 
mobilistica si prepara alanciare mo- 
delli a batteria. I licenziamenti po- 
trebbero iniziare già 1’8 ottobre e il 
numero effettivo potrebbe essere in- 
feriore se alcuni lavoratori si trasferi- 
ranno in altri stabilimenti. 
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Bmw, mega richiamo di auto in Cina: 
nel mirino ancora gli airbag Takata 


Automotive/2 


Il gruppo tedesco costretto 
arichiamare 1,36 milioni 
veicoli per il mercato cinese 


Bmw elasuajointventure dovranno 
richiamare 1,36 milioni di auto pro- 
dottelocalmentee importate in Cina 
acausa di potenziali rischi legati al- 
l'airbag Takata, che sta causando un 
terremoto, perchéha colpito diverse 
case. Ford la più danneggiata. I ri- 
chiami hanno effetto immediato e ri- 
guardano i modelli prodotti dal 2003 
al2017, ha dichiarato l'Amministra- 
zione statale cinese per la regola- 
mentazione del mercato. Bmw Bril- 
liance Automotive, joint venture con 
sede a Shenyang, nel nord-est della 
Cina, richiamerà 598.496 auto pro- 
dotte in Cina, mentre Bmw China 
Automobile Trading richiamerà 
159.448 auto importate. 
Periveicoli sui quali sarà confer- 
mata la presenza del difetto al gon- 
fiatore (in particolari condizioni, può 
esplodere con troppa forza, proiet- 
tando frammenti metallici all’inter- 
no dell’abitacolo) dopo l’ispezione, 
Bmw sostituirà gratuitamente l’air- 
baganteriore del conducente per eli- 
minare i rischi per la sicurezza. Se- 
condo l’ente regolatore cinese il ri- 
chiamoriguardale Bmw che hanno 
subito modifiche alvolante da parte 
dei proprietari, che potrebbero aver 
installato airbag Takata difettosi. Si 
tratta di un’ampia gamma di modelli, 
dalle auto della serie 1 alla serie 6 e i 
suv X1, X3, X4, X5 e X6. 
Lacasaautomobilistica tedesca ha 


richiamato anche 394mila veicoli negli 
Stati Uniti, sempre a causa di difetti 
degli airbag Takata, che potrebbero 
causarelesioni gravi o mortali, come 
ha dichiarato aluglio la National Hi- 
ghway TrafficSafety Administration. 

Nel 2024, la Cina ha visto un nu- 
merosignificativo di richiami per di- 
fetti di produzione da parte di diversi 
produttori automobilistici. Oltre al 
casoBmw.In particolare, Tesla ha ef- 
fettuato un importanterichiamo, che 
hariguardato circa 1,61 milioni divei- 
coli, esiè concentrato su problemile- 
gati al discusso sterzo automatico as- 
sistito (Autopilot) e ai controlli della 
chiusura delle portiere. Come in di- 
verse altreoccasioni, Teslaha optato 
per unasoluzione diaggiornamento 
del software over-the-air (OTA) per 
risolvere il problema. 

Anche il gigante locale BYD ha ef- 
fettuato alcuni richiami significativi 
inCinanel2024, tra cuiil più rilevante 
è stato il richiamo di 16.666 unità del 
modello Seagull, un veicolo elettrico 
molto popolare e uno dei più econo- 
mici nella gamma BYD. Questo ri- 
chiamo, avvenuto a maggio, è stato 
causato da un bug software che impe- 
divala visualizzazione dell'immagine 
della telecamera posteriore durante le 
manovre di retromarcia, aumentan- 
doilrischio di incidenti. BYD ha risol- 
toilproblema principalmente tramite 
un aggiornamento software over- 
the-air gratuito, contattando i pro- 
prietari di veicoli che non potevano 
ricevere aggiornamento automati- 
camente per effettuare l'aggiorna- 
mento in officina. 

La casa di Shenzen ha anche ri- 
chiamatoanchealcuni modelli Tang 
per problemilegati all'assemblaggio 
del paccobatterie, che poteva portare 
a infiltrazioni d'acqua, con conse- 


ê 


La casa 
tedesca ha 
richiamato 
anche 
394mila 
veicoli negli 
Stati Uniti 


guenti rischi per la sicurezza. Anche 
inquesto caso, il richiamo è stato ge- 
stito principalmente con interventi 
specifici sui veicoli interessati. 

La casa premium elettrica Nio, 
quotataa New York, nota peril suosi- 
stema di sostituzione delle batterie 
alternativo alla ricarica (swapping)ha 
affrontato diversi richiami in Cina, 
principalmentelegati a problemi tec- 
niciedisicurezza. Uno dei principali 
richiami hariguardatoimodelli ES6 
edET7, neiquali sono stati riscontrati 
problemi con il sistema di gestione 
della batteria, che poteva portare a 
malfunzionamenti durantela guida, 
aumentandoirischiperlasicurezza. 
Nio ha gestito questi richiami princi- 
palmente attraverso aggiornamenti 
software e interventi pressoi centri di 
assistenza. Inoltre, la casa di Shan- 
ghai ha dovuto affrontare una sfida 
significativa con il richiamo del mo- 
dello Onvo 160, il primo veicolo del 
nuovo sub-brand studiato per com- 
petere direttamente con Tesla (anche 
troppo, visto che gli interno somiglia- 
noinmanieraimbarazzante, secondo 
Electrek).Il problemariscontrato era 
legato al sistema di assistenza alla 
guida, che necessitava di aggiorna- 
mentiper migliorare le prestazioni e 
la sicurezza del veicolo. Anche in que- 
sto caso, l'azienda ha adottato un ap- 
proccio proattivo, contattando i pro- 
prietari dei veicoli interessati perese- 
guire le riparazioni necessarie. 

Altri casi di richiamo hanno inte- 
ressato la joint venture SAIC-GM- 
Wuling, che ha effettuato richiami per 
difetti nei componenti elettrici e nei 
sistemidi sicurezza dei veicoli, inclusi 
alcuni modelli popolari come l’Hong- 
guang Mini elettrico. 

—AL.An. 
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La nuova valutazione (la prece- 
dente era di circa 33 miliardi di 
dollari) é emersa da un accordo 
con investitori tech per una 
vendita secondaria di titoli da 
500 milioni euro. 

Questa valutazione riflette la 
performance finanziaria regi- 
strata dall'azienda negli ultimi 
trimestri e i progressi compiuti 
nell'attuazione dei suoi obietti- 
vistrategici. Nel 2023, Revolut 
ha registrato un fatturato di 2,2 
miliardi di dollari (con un au- 
mento del 95% su base annua) 
e un utile record prima delle 
imposte di 545 milioni di dolla- 
ri. La società britannica ha pro- 
seguito la sua traiettoria di cre- 
scita anche nella prima metà 
del 2024, registrando un au- 
mento annuale del fatturato 
superiore all’80% e un miglio- 
ramento della redditività. 

Revolut è di sicuro fra le ap- 
plicazioni finanziarie a più ra- 
pida crescita e i numeri ufficiali 


é Nel 2023, Revolut 
ha registrato 
un fatturato 
di 2,2 miliardi, 
in crescita 95% 


dicono che è sulla buona strada 
per superare i 50 milioni di 
clienti entro la fine del 2024. 

L'ultimo investimento e sta- 
to guidato da Coatue, D1 Capi- 
tal Partners e dall'investitore 
Tiger Global. Morgan Stanley 
ha svolto il ruolo di unico 
agente di collocamento per la 
transazione. «Siamo lieti di of- 
frire ai nostri dipendenti l’op- 
portunità di ricevere vantaggi 
dal successo collettivo del- 
l'azienda. E il loro duro lavoro, 
l'innovazione e la dedizione 
che ci hanno spinto a diventare 
l'azienda tecnologica privata 
piü preziosa in Europa. Siamo 
inoltre entusiasti di collabora- 
re con diversi nuovi investitori 
che condividono la nostra vi- 
sione mentre continuiamo il 
nostro viaggio per ridefinire il 
panorama bancario rispetto a 
come Іо abbiamo conosciuto», 
ha commentato il ceo di Revo- 
lut Nik Storonsky. 

Negli ultimi mesi, Revolut ha 
ottenuto una licenza bancaria 
in Messico, seguita dalla con- 
cessione della licenza bancaria 
per il Regno Unito. Inoltre, Re- 
volut ha annunciato illancio di 
diversi nuovi prodotti, tra cui il 
programma di fidelizzazione 
RevPoints, le eSIM elo scambio 
di criptovalute Revolut X. 

A proposito della licenza nel 
Regno Unito, la fintech - a fine 
luglio scorso - ha ottenuto la 
licenza bancaria britannica 
con restrizioni dalla Pruden- 
tial Regulation Authority 
(Pra), l'ente regolatore re- 
sponsabile della supervisione 
del settore bancario in UK. 

La fintech é entrata cosi 
nella fase di *mobilitazione", 
a volte definita *Autorizzazio- 
ne con restrizioni", un pas- 
saggio comune per molte nuo- 
ve banche nel Regno Unito. 
Per Revolut, insomma, questa 
estate 2024 sembra partico- 
larmente positiva. 

—B. Sim. 
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Riforma fiscale 


Trust, possibile pagare 
l'imposta in entrata —p.19 


Le parole del non profit 
Asd e Ssd, termine variabile 


peri modelli organizzativi —p.20 


LOTTA AGLI ABUSI NELLO SPORT 
L'adozione di modelli organizzativi 
sportivi e codici di condotta é un 
obbligo a tutela dei minori per il 
contrasto dei fenomeni di abuso, 
violenza e discriminazione in 


ambito sportivo. 


Illecito penale e reclusione 
in caso di diritti doganali errati 


Riforma fiscale 


Il decreto delegato riduce 
i casi in cui si applicano solo 
sanzioni amministrative 


Dubbi di compatibilità Ue 
sul reato di contrabbando 
per dichiarazione infedele 


Pagina a cura di 
Benedetto Santacroce 


La riscrittura del sistema sanzio- 
natorio relativo all'import e al- 
l'export operata dal decreto legi- 
slativo approvato il 7 agosto dal 
Consiglio dei ministri, ein attesa di 
pubblicazione sulla Gazzetta Uffi- 
ciale, pone quale forma principale 
di reazione dell’ordinamento alle 
violazioni commesse dagli opera- 
tori la tutela penale, mettendo in 
secondo piano, e solo in riferimen- 
to a ipotesi di minima portata, la 
possibilità di applicare delle san- 
zioni di natura amministrativa. 

Ineffetti, l’intero impianto san- 
zionatorio disciplinato dalle dispo- 
sizioni nazionali complementari al 
codice doganale dell’Unione euro- 
pearuota intorno a due macrocate- 
gorie di reato: ilcontrabbando per 
omessa dichiarazione (articolo 78) 
eil contrabbando per infedele di- 
chiarazione (articolo 79). 

Aqueste due principali ipotesi di 
reato siaffiancano, solo in via resi- 
duale, le sanzioni amministrative 
(articolo 96) che trovano applica- 
zione solo nel casoin cui, alternati- 
vamente, nonricorra una sola delle 
circostanze aggravanti del contrab- 
bando oppure quando l'ammontare 
dei diritti di confine dovuti o inde- 
bitamente percepiti o indebitamen- 
terichiesti in restituzione sia supe- 
riore a 10.000 euro. 

Proprio la seconda condizione, 
vale a direil superamento della so- 
glia dei 10.000 euro dei diritti di 


Le regole 


CONTRABBANDO 

Dichiarazione omessa 
o infedele 
È punito per contrabbando per 
omessa dichiarazione chi: 

e introduce, fa circolare nel 
territorio doganale ovvero 
sottrae alla vigilanza doganale, 
in qualunque modoea 
qualunque titolo, merci non 
unionali; 

e fauscire a qualunque titolo 
dal territorio doganale merci 
unionali. 

Ё responsabile di contrabbando 
per dichiarazione infedele chi 


confine distintamente considerati 
(che comprendono non solo i dazi 
maanchel’Iva), determina, in base 
anchealla statistica delle violazioni 
commesse in passato, che in molti 
casisi renderà potenzialmente ap- 
plicabile la sanzione penale con 
conseguente coinvolgimento del 
relativo giudice. 

Più in dettaglio, l'articolo 78 pu- 
nisce, con la multa dal 100 al 200% 
dei diritti dovuti, qualunque forma 
diomessa dichiarazione con intro- 
duzione, circolazione nel territorio 
doganale o con sottrazione alla vi- 
gilanza doganale di merci non 
unionali ovvero, l'uscita dal territo- 
rio doganale di merci unionali. 

Alcontrario, l'articolo 79 punisce 
con eguale sanzione chiunque di- 
chiari, іп modo non corrispondente 
all’accertato, qualità, quantità, ori- 
gine e valore delle merci, nonché 
ogni altro elemento occorrente per 
l’applicazione della tariffa doganale 
e per la liquidazione dei diritti. 

Inoltre, per queste fattispecie di 
base l’articolo 88 prevede delle cir- 
costanze aggravanti che aggiungo- 
no alla multa la sanzione della re- 
clusione. In particolare, sempre sul 
piano quantitativo, viene prevista: 
ө la reclusione fino a з anni 


dichiara qualità, quantità, 
origine e valore delle merci, 
nonché ogni altro elemento 
occorrente per l'applicazione 
della tariffa e per la liquidazione 
dei diritti in modo non 
corrispondente all'accertato. 
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MULTA 

Fino al 200 per cento 

La multa varia dal 100 al 200% 
dei diritti di confine dovuti o 
dei diritti indebitamente 
percepiti o indebitamente 
richiesti in restituzione 


quando l'ammontare di almeno 
uno dei diritti di confine dovuti, 
distintamente considerati, ё mag- 
giore a 50.000 euro e non supe- 
riore a 100.000 euro; 

e lareclusioneda3a5anni quan- 
do l'ammontare dei diritti dovuti 
distintamente considerati, é supe- 
riore a 100.000 euro. 

In effetti, proprio il reato di con- 
trabbando per infedele dichiarazio- 
ne, che di fatto sostituisce la prece- 
dentesanzione amministrativa pre- 
vistaall'articolo 303 del Tuld, solleva 
alcuni dubbi di compatibilità della 
stessa coni principi unionali di effet- 
tività, proporzionalità e dissuasività 
della sanzione. Questa fattispecie ri- 
comprende molte ipotesi in cui gli er- 
rori degli operatorisono solitamente 
dovuti alle difficoltà interpretative 
connesse, ad esempio, alla classifica- 
zione dei singoli beni trattati ovvero 
alla corretta applicazione delle regole 
in materia di origine e valore e non 
alla volontà di evadere il dazio ol’Iva 


Il giudice dovrà valutare 
la sussistenza del dolo 
in caso di errori 

di valore superiore 

a 10mila euro 
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RECLUSIONE 

Fino a cinque anni 
L'articolo 88 stabilisce che 
alla multa si aggiunge la 
reclusione 

e fino a 3 anni quando 
l'ammontare di almeno uno dei 
diritti di confine dovuti, 
distintamente considerati, ё 
maggiore di euro 50.000 e non 
superiore a euro 100.000; 

e datreacinque anni quando 
l'ammontare di almeno uno dei 
diritti di confine dovuti, 
distintamente considerati, è 
superiore a 100.000 euro. 


connessa all’operazione. 

In effetti, mentre prima della ri- 
forma questi errori erano immedia- 
tamente valutati dai funzionari do- 
ganali o dai militari della Guardia di 
Finanza che constatavano o accerta- 
vano la violazione ora, inesorabil- 
mente, alsuperamento della soglia 
dei10.000 euro saranno devoluti ai 
giudici che dovranno, in prima bat- 
tuta, valutare proprio il profilo sog- 
gettivo di partecipazione del reo. Se 
tale verifica porterà all’accertamen- 
to che il comportamento dell’opera- 
tore sia attribuibile non a dolo maa 
colpa, allora la violazione risulterà 
ancora sanzionabilein via ammini- 
strativa e tornerà sotto l'egida del- 
l'autorità doganale. Autorità che do- 
vràrivalutare il fatto e potrà applica- 
relasanzione amministrativa previ- 
sta dall'articolo 96 (dal 100 al 20026 
dei diritti dovuti) per giunta, in base 
al comma 14 della stessa disposizio- 
ne, in misura ridotta, dall'80 al 15095 
dei diritti di confine dovuti. 

Ultimo punto da segnalare ri- 
guarda il fatto che le sanzioni, sia 
quelle penali che quelle ammini- 
strative, nella maggior parte dei 
casi, determinano anche la confi- 
sca dei beni oggetto di violazione. 
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Nuova imposta per le sigarette elettroniche 


Dogane e Monopoli 


La misura è del 40% 
dell’accisa gravante 
sulle sigarette 


Stretta sanzionatoria e creazione di 
una nuova imposta di consumo per 
le sigarette elettroniche. Sono due 
importanti modifiche in materia 
accise contenute nel Dgls di riforma 
approvato invia definitiva dal Con- 
siglio dei ministri del 7 agosto. 
Tralasciando l’analisiin materia 
di sanzioni, approfondiamo qui la 
nuova imposta di consumo chein- 
teressa il particolare prodotto. 
Illegislatore, introducendo l’ar- 
ticolo 62-quater 2 nel Tua (Dlgs 
504/1995) ha previsto una nuova 
imposta di consumo per tutti i pro- 
dotti da inalazione senza combu- 
stione costituiti da sostanze solide 
diverse dal tabacco, contenenti o 
menonicotina. L'imposta di consu- 
mo nonsiapplica agli stessi prodot- 
ti nel casoincui gli stessi siano au- 


torizzati all'immissione in com- 
mercio come medicinali, nel rispet- 
to del Dlgs 219/2006. 

L'imposta si applica, ai sensi del- 
l'articolo 39 terdecies del Tua, nel 
rispetto del criterio di equivalenza, 
nella misura del 40% dell’accisa 
gravante sulle sigarette. Il decreto 
delegato, comunque, attribuisce ad 
un provvedimento dell’agenzia del- 
le dogane e dei Monopoli (Adm) 
l'impegno di fissare la misura esatta 
dell’imposta da applicare sulle siga- 
rette e elettroniche. 

Inoltre, sempre ad Admèasse- 
gnato il compito, entro il1° marzo 
di ogni anno, di rideterminare 
l'imposta in riferimento alla va- 
riazione del prezzo medio ponde- 
rato delle sigarette. 

Sul piano soggettivo il debitore 
dell'imposta, vale a dire colui che 
deve effettuare il pagamento, e: 

ө periprodotti ottenuti nel territo- 
rio italiano, il fabbricante: 

€ per le cessioni Intra Ue verso il 
nostro Stato il cedente. Quest'ulti- 
mo adempie al pagamento in modo 
diretto selostesso ha sede sul terri- 
torio nazionale ovvero tramite un 
rappresentante fiscale nel caso in 


cuilo stesso non abbia sede in Italia; 
ө peri prodotti provenienti da Pae- 
se terzo, l'importatore. 

Il fabbricante nazionale e il ce- 
dente intra Ue sempre nazionale 
sono, su presentazione di apposita 
istanza, preventivamente, autoriz- 
zati da Admall’istituzione e alla ge- 
stione di un deposito. Nel deposito 
i prodotti nazionali vengono pro- 
dotti, mentre per quelli di prove- 
nienza di altro Stato membro ven- 
gono introdotti. Questi soggetti 
prestano anche una cauzione nella 
misura del 10% dell’imposta dovuta 
sul prodotto mediamente in gia- 
cenza presso il deposito nei dodici 
mesi solari precedenti e comunque 
non inferiore alla media dell’impo- 
sta dovuta in relazione a ciascuno 
dei 12 mesi solari precedenti. 

Anche il rappresentante fiscale 
di un cedente di altro Stato mem- 
bro Ue deve essere preventiva- 
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Entro il 1° marzo di ogni 
anno l'aliquota sarà rivista 
in base alla modifica 

del prezzo medio 
ponderato delle sigarette 


mente autorizzato da Adm, deve 
possedere i requisiti soggettivi per 
la gestione dei depositi fiscali di ta- 
bacchi lavorati di cui all'articolo 3 
del regolamento Mef 67 del 22 feb- 
braio 1999 e deve prestare una cau- 
zione pari alla media di imposta 
dovutain relazione a ciascuno dei 
12 mesi solari precedenti. 

Anche l'importatore presenta 
un'istanza ad Adm per essere pre- 
ventivamente autorizzato all'intro- 
duzione dei prodotti da Paesi terzi. 

L'accertamento elaliquidazione 
dell'imposta avviene per i fabbri- 
canti e per i cedenti intra Ue sulla 
base di un dichiarazione mensile 
entroil mese successivo a quello di 
riferimento, entro il medesimo ter- 
mine deve essere effettuato il ver- 
samento. Per le importazioni l'ac- 
certamento, la liquidazione e la ri- 
scossione del tributo avviene in do- 
gana con le modalità previste per i 
diritti di confine. 

La vendita verso il consumatore 
finale, non puó avvenire a distanza, 
edé effettuata solo tramite rivendi- 
te autorizzate e il prodotto riporta 
un apposito contrassegno. 
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TUTTE LE INFO 
PER ISCRIVERSI 
Speciale Telefisco 
2024 punterà 
l'attenzione sulle 
novità della 
riforma e sugli 
adempimenti piü 
rilevanti alla ripresa 
dell'attività per 
professionisti, 
aziende e 
contribuenti. 

Info su programma 
eiscrizioni: 
ilsole240re.com/ 
telefisco- 
settembre 
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Da martedi 
nuovo 
sondaggio 
sul profilo 
LinkedIn 

del Sole 

sul quadro RU 
semplificato 


LE INIZIATIVE DEL SOLE 24 ORE 


Speciale Telefisco 2024, 
focus su tutte le novità 


Concordato, sondaggio 
sul filo dell'equilibrio 


Giudizio sul filo dell'equilibrio sul concordato 
preventivo. Il sondaggio sul profilo LinkedIn del 
Sole 24 Ore che si è svolto nei giorni scorsi e che 
chiedeva un parere sull’utilità dei nuovi benefici per 
favorire l’adesione regala un risultato aperto. Se, 
infatti, per il 36% dei votanti i benefici sono utili e 
peril13% determinanti, per il 29% sono non 
sufficienti e peril 22% inutili.Con un giudizio 
negativo che si attesta al 51% contro il 49% di 
valutazioni positive. Il concordato preventivo sarà 
uno degli approfondimenti di maggior rilievo di 
Speciale Telefisco 2024. Il convegno esaminerà i 
principali temi e le novità delmomento con una 
formula agile legata a relazioni, confronti a più voci, 
interviste e commenti. Sempre sul fronte sondaggi 
da martedì, sul profilo LinkedIn del Sole test sulla 
semplificazione del quadro RU perle dichiarazioni. 


L'evento e le iscrizioni 

«Speciale Telefisco 2024 – Le novità fiscali per 
professionisti e imprese», il convegno gratuito del 
Sole 24 Ore-Esperto risponde è in agenda il 19 
settembre in diretta streaming dalle 9 alle 13. E 
possibile iscriversi all'indirizzo ilsole240re.com/ 
telefisco-settembre dove si trovano tutti i dettagli 
sul programma. 


I temi 

Il convegno punta, come detto, suun ampio pacchetto 
di argomenti che sono legati alla riforma fiscale oltre 
che agli adempimenti degli ultimi mesi dell’anno. Si 
parte con il concordato preventivo (si vedala scheda 
sotto), per arrivare alla chiusura delle dichiarazioni, 
alla riforma delle sanzioni, aibonus perleimprese e 
agli adempimenti in materia di Iva. Passando per le 
regole sui bilanci e al Terzo settore. 


I crediti formativi 

Vainoltre ricordato che sono in corso le procedure 
di accreditamento perla formazione continua coni 
Consigli nazionali dei dottori commercialisti e dei 
consulenti del lavoro, oltre che con le principali 
associazioni di tributaristi. 


Le formule 

Duele formule per seguire Speciale Telefisco 2024. 
Quella Base consente di accedere gratis alla diretta 
del 19 settembre e di inviare quesiti al forum 
dell'Esperto. Telefisco Advanced, a pagamento 
(129,99 euro fino al 31 agosto), darà diritto alla 
diretta del 19 settembre (previa registrazione) oltre 
alla possibilità di seguire Speciale Telefisco in 
differita. Telefisco Advanced offrirà, poi, la 
possibilità di seguire le 12 sessioni formative 

di Master Telefisco degli ultimi tre mesi 2024 
(conun incontro alla settimana di due ore 
visionabile anche in differita). 
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IL PROGRAMMA DI SPECIALE TELEFISCO 


LE RELAZIONI 

€ Il concordato preventivo biennale: gli aspetti 

operativi e le valutazioni di convenienza - Dario 

Deotto 

e Gli effetti della riforma delle sanzioni e il nuovo 

ravvedimento - Antonio lorio 

ө Il checkup perla compilazione della 

dichiarazione 2023: reddito d'impresa e lavoro 

autonomo - Alessandra Caputo 

ө | bonus per Transizione 5.0 e ricerca e sviluppo 

— Luca Gaiani 

ө Le novità sul reddito d'impresa e le operazioni 

straordinarie — Primo Ceppellini 

e La revisione delle regole sul lavoro autonomo – 

Giorgio Gavelli 

ө Il bilancio e le novità per il 2024 Barbara Zanardi 

ILCONFRONTO 

ө Il contraddittorio preventivo, l'accertamento con 

adesione e la nuova riscossione - Giovanni Parente 

intervista Luigi Lovecchio e Laura Ambrosi 

ө Le novità Iva: fatture, note di variazione, Terzo 

settore — Maria Carla De Cesari intervista 

Benedetto Santacroce e Gabriele Sepio 

ILPUNTO 

e La partita finale dei bonus edilizi - Giuseppe 

Latour intervista Luca De Stefani 

ө Le novità sul codice della crisi d'impresa — 

Alessandro Galimberti intervista Giulio Andreani 
Commentia cura di Raffaele Rizzardi 
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SPETTACOLO E BOTTEGHE 

In Gazzetta la legge 8 agosto 2024 n. 
119conla «Proroga del termine per 
l'esercizio delle deleghe previste 
dall'articolo 2 della legge 15 luglio 


2022, n. 106 e dall'articolo 27 della 
legge 5 agosto 2022, n. 118» in materia 
dispettacolo e di tutela e valorizzazione 
degli esercizi di vicinato e delle botte- 
gheartigiane dei centri storici. 


Trust, possibile pagare 
l'imposta in entrata 


Riforma fiscale 


Si potrà scegliere 
di versare quando 
si conferisce il patrimonio 


Diventeranno irrilevanti 
valore e aliquota individuate 
al momento di uscita 


Angelo Busani 


L'alternativa trala possibilità di tas- 
sazione immediata dell'apporto di 
patrimonio altruste l’applicazione 
dell’imposta di donazione nel mo- 
mento in cui iltrustee effettua la di- 
stribuzione del patrimonio ai bene- 
ficiariésenz'altrola novità più inte- 
ressante in questo ambito nel de- 
creto sulle imposte indirette 
diverse dall’Iva approvato definiti- 
vamente dal Consiglio dei ministri 
il 7 agosto. In sostanza, su opzione 
delcontribuente, la tassazione po- 
trà tornare “all’antico” e cioè si po- 
trà scegliere di pagare l’imposta di 
donazione nel momento di dota- 
zione del trust (senza aspettare 
quando il trustee distribuirà il pa- 
trimonio ai beneficiari). 

Inorigine (si parla del panora- 
ma giuridico posteriore al DI 
262/2006), l'agenzia delle Entrate 
sposólatesi dell'applicazione del- 
la tassazione nel momento in cui il 
trust veniva dotato di patrimonio 
e della neutralità del momento di 
uscita del patrimonio (circolari 
48/E/2007 e 3/E/2008). 

Questa posizione ё stata pro- 


gressivamente ribaltata dalla Cas- 
sazione, alfine giungendo a deci- 
dere (la svolta definitiva si ebbe 
conl'ordinanza 1131/2019 e conla 
sentenza 15453/2019)la neutrali- 
tà, per qualsiasi tipo di trust, del 
momento di «entrata» di beni e di- 
ritti ela rilevanza del momentoin 
cuiibeneficiari effettivamente ot- 
tengano un incremento del loro 
personale patrimonio. 
Quest'ultimo orientamentoèsta- 
to recepito nella circolare 34/2022 
con la quale, però, l'Agenzia ha ag- 
giunto una previsione di applicazio- 
ne «in entrata» dell'imposta di do- 
nazione e, cioè, nel caso in cui «i be- 
neficiariindividuati (o individuabili) 
bili, non subordinati alla discrezio- 
nalità del trustee o del disponente, 
tali da consentire loro l’arricchimen- 
toel'ampliamento della propria sfe- 
ragiuridico-patrimoniale già almo- 
mento dell’istituzione del trust». 
Purrestandoil problema di capi- 
resequest'ultima posizione sarà da 
intendere superata, vi e da rilevare 
chelariforma cambia nuovamente 
loscenario: fermalaregola genera- 
le della neutralità «in entrata» e 
della tassazione «in uscita», viene 
introdotta la possibilità per il di- 
sponente (oppure peril trustee) di 
versare l'imposta di donazione in 
modo volontario al momento del- 
l'apporto al trust (oppure all'aper- 
tura dellasuccessione), conilfine di 
consentireai contribuenti una pro- 


é L'opzione è utilizzabile 
anche per i trust 
già istituiti al momento 
di entrata in vigore 
delle nuove regole 


grammazione fiscale dotata delre- 
quisito della certezza. Al riguardo, 
viene previsto che, in caso di opzio- 
ne perla tassazione «in entrata», se 
ibeneficiari non sono individuati si 
applica l’aliquota più elevata (at- 
tualmente sarebbe 18%) senza te- 
ner conto di alcuna franchigia. 

In sostanza, se si pagherà in en- 
trata, non si dovra più versare nulla 
in uscita e, quindi, diventeranno irri- 
levantile vicende che il patrimonio 
del trustavrà durantela vigenza del 
lo stesso e pure diviene irrilevante il 
cambiamentodi percussione fiscale 
che intervenga tra quando il trust è 
istituito eil momentoin cui il trustee 
distribuisce il patrimonio. Se, ad 
esempio, quandosi istituisce il trust, 
il patrimonio apportato vale 100mila 
euro e l'aliquota è il 6% senza fran- 
chigia, l'applicazione immediata 
della tassazione sterilizzeràl'even- 
tualità che, al termine del trust, in 
ipotesiilpatrimoniovalga1milione 
dieuroel'aliquota sia al 20 per cento. 
Ovviamente, della tassazione antici- 
pata profitta anchel'erario, che per- 
feziona un incasso in anticipo. 

Per evitare incertezze interpre- 
tative sugli effetti del pagamento 
anticipato, è espressamente sancito 
dallabozza diriforma chel'imposta 
pagata dal disponente (o dal trustee 
insede di dichiarazione di succes- 
sione) deve considerarsia titolo de- 
finitivo e che, d’altro canto, l'impo- 
sta versata “in entrata” non è ri- 
chiedibilearimborso, neanche nel 
caso in cui non si realizzi il trasferi- 
mento del patrimonio del trust a fa- 
vore del beneficiario. 

Lapossibilità di opzione peril pa- 
gamento anticipato dell’impostari- 
guarda anche i trust già istituiti. 
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In breve 


Il decreto 

Il DI n. 69/2024 è stato 
approvato dal Governo a fine 
maggio. Introduce alcune 
sanatorie collegate a piccole 
difformità che, nella 
conversione del testo, sono 
state allargate per comprendere 
lavori piü complessi, come le 
variazioni essenziali 


Le altre misure 

Oltre alle sanatorie, nel testo 
sono state inserite altre misure, 
come quella che facilita 
l'attestazione di stato legittimo 
degli immobili o l'alleggerimento 
dei criteri di abitabilità: diventa 
possibile dichiarare agibili 
immobili con altezze di 2,40 
metri e superfici ridotte 


Il Salva casa ridisegna 
il perimetro dello stato 
legittimo degli immobili 


Edilizia 


Chi intende ristrutturare 
o vendere deve dimostrare 
la regolarità della situazione 


Filippo Di Mauro 
Guglielmo Saporito 


Primi passi peril decreto n. 69/2024 
(Salva casa), convertito da pochi 
giorni, con previsioni cheriguarda- 
notuttele unità immobiliari, anche 
quelle prive di difformità o abusi. Si 
rafforza infatti lo stato legittimo, 
cioéil documento sulla qualità edili- 
zia dell'immobile, indispensabile 
(artobis del Dpr 380/2001) in caso di 
vendita, ristrutturazione o manu- 
tenzione straordinaria. 
Illegislatore chiarisce che ogni im- 
mobiledeveavereuna dettagliata do- 
cumentazione, cheneriassumaipas- 
saggi edilizi, a partire daltitolo più re- 
cente, purchériguardi l’edificio (il pa- 


lazzo) o l’intera unità immobiliare 
(l'appartamento, la casa singola, l’uffi- 
cio). Laredazione dello stato legittimo 
(a cura del privato e dei suoi tecnici) 
deriva dal confronto trala situazione 
difatto, attuale, edil contenuto (testo 
e grafici) del piü recente, precedente 
permessodicostruire (che puó essere 
ancheuna scia o una sanatoria). 

IItitolo valido più recente, dal qua- 
le partire, puó anche essere parziale 
(ad esempio una Scia per realizzare 
ип пиоуо servizio igienico), purché il 
Comune, nel consentire l'intervento, 
abbia verificato non sololalegittimità 
delle modifiche che si intendano at- 
tuare, ma anche, attraverso grafici 
dettagliati, la corretta esecuzione dei 
titoli pregressi. Ogni nuovointerven- 
to, cioè, devericollegarsi a precedenti 
e verificate fasi edilizie relative alla 
complessiva costruzione. In questo 
modo, si potrà modificare (o vendere) 
un'unità immobiliare, solo se vière- 
golarità urbanistica. 

Un primo passo verso lo stato le- 
gittimo era già stato compiuto impo- 
nendo ai notai (dal 2010) di vendere 
immobili solo in presenza di una si- 


tuazione catastale corrispondente a 
quella di fatto (con relativi aggiorna- 
menti planimetrici e censuari). Ora, 
alla conformità catastale si aggiunge 
una più complessaregolarità edilizia, 
che il privato dovrà dimostrare (ap- 
punto, lo “statolegittimo” per vendi- 
te, ristrutturazioni emanutenzioni), 
conla differenza che il Comune non è 
un merorecettore di planimetrie (co- 
me il Catasto), ma collegherà ad ogni 
modifica rispetto all’ultimo, globale 
attoricognitivo, la necessità di unti- 
tolo o di una sanatoria. 

Inaltritermini, chiintenda vende- 
reoristrutturare deve dimostrare la 
regolarità della situazione attuale, ri- 
costruendo i vari passaggi a partire 
dal più recente titolo che riguardi la 
costruzione, rimediando poi, attra- 
verso sanatorie, all'eventuale man- 
canza di provvedimenti abilitativi in- 
termedi. In queste procedure di ricu- 
citura della storia edilizia delle unità 
immobiliari, sono (relativamente) 
avvantaggiati i proprietari diimmo- 
bili urbani anteriori all'agosto del 
1942 (entrata in vigore della legge 
1150) o al settembre 1967 (legge 765, 
chehaimpostolalicenza edilizia an- 
che fuori dai centri urbani): essi po- 
trannoinvocare il beneficio che spetta 
alle costruzioni remote (dimostran- 
done cioèla consistenza con prove in- 
dirette quali rogiti o fotografie), ferma 
restandola necessita’ di dimostrarelo 
stato legittimo attuale, a partire dal 
1942 (o dal 1967). 

Più forti contrapposizioni, tra Co- 
mune ecittadini, sono prevedibili sul 
temadellegittimo affidamento: chiha 
chiesto una ristrutturazione, ese- 
guendo l’intervento senza subire san- 
zioni, potrà infatti sostenere la propria 
buona fede eritenere comunque glo- 
balmente acquisita (come “stato legit- 
timo”) la situazione autorizzata. Ciò 
perché (come sottolinea il Tar Vene- 
zia, sentenza 1959 del 25 luglio 2024), 
il mancato esercizio di poteri di con- 
trollooinibitori da parte del Comune 
(sospensionelavori, riduzionein pri- 
stino), generaunaffidamento delcit- 
tadino eimpedisce accertamenti tar- 
divi, a volte ultradecennali. 
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Crisi di impresa, accordo transattivo 
da estendere ai tributi locali 


Le modifiche al Codice 


I pareri delle Commissioni 
parlamentari sul testo 
del decreto correttivo 


Giulio Andreani 


I pareri espressi nei giorni scorsi 
dalle Commissioni Giustizia del Se- 
nato e della Camera dei deputati sul 
decreto correttivo del Codice della 
crisi sono in buona parte condivisi- 
bili; richiedono, tuttavia, in qualche 
caso una precisazione. 

Inrelazione al comma 2-bis del- 
l'articolo 23 del Codice, che il cor- 
rettivo ha introdotto per consenti- 
re che anche nel corso della com- 
posizione negoziata della crisi pos- 
sa essere concluso un accordo 
transattivo trail debitore ele agen- 
zie fiscali (Entrate, Dogane e Ri- 
scossione), le commissioni hanno 
suggerito al Governo diestendere 
ilcampo di applicazione di tale ac- 
cordo anche ai tributi locali. 

Tale estensione è in effetti oppor- 
tuna, anche selasua mancata intro- 
duzione nel correttivo non deriva 
dalla volontà del legislatore di 
escluderla, bensi dalla mancanza 
deltemponecessario per completa- 
rei necessari confronti con le parti 
interessate entroil termine di defi- 
nitiva approvazione del provvedi- 
mento legislativo. L'introduzione 
della possibilità di falcidiare nella 
composizione negoziata i tributi di 
cui sono titolari comuni, province e 
regioni ё peraltro espressamente 
stabilita da uno dei principi direttivi 
previsti dall'articolo 9, comma 1, let- 
tera a), della legge n. 111/2023 (legge 
delega per la revisione del sistema 
tributario). Si tratta quindi di una 
misura che potrà essere introdotta 
mediante il decreto delegato sulla fi- 


scalità della crisi attuativo dei pre- 
detti principi; tuttavia, tale delega 
riguarda solola transazione dei tri- 
butilocalinella composizione nego- 
ziata e non anche negli altri istituti 
disciplinati dal Codice della crisi, il 
cherende necessari ulteriori prov- 
vedimenti, per evitare, relativamen- 
tealle medesimeimposte privi di al- 
cuna giustificazione, trattamenti 
differenziati privi di giustificazione. 

Considerato che dal suddetto ac- 
cordo sono espressamente esclusi — 
inbaseall'attuale testo del corretti- 
vo — «i tributi costituenti risorse 
proprie dell’Unione europea», le 
commissioni parlamentari hanno 
inoltre ritenuto di dover suggerire al 
Governo di valutare l’inclusione 
dell'ivatraitributi che possono es- 
serne oggetto, secondo il principio 
di non disparità di trattamento già 
riconosciuto dalla Corte costituzio- 
nale (Corte costituzionale 29 no- 
vembre 2019, n. 245). Anchein que- 
sto casoviè da condividere l’obietti- 
voindicato dalle commissioni par- 
lamentari, ma non lo strumento, 
perché al momento il decreto non 
escludeaffatto liva dal campo di ap- 
plicazione dell'accordo. Lo attesta- 
noilavori preparatori del provvedi- 
mento, nel corso dei quali era stata, 
si, richiesta da un'agenzia fiscale 
l'infalcidiabilità, oltre che delle ri- 
sorse proprietradizionali dell'Unio- 
neeuropea, anche dell'Iva; tuttavia, 
tale previsione non ha poi avuto se- 
guito e nel testo del decreto non 
compare piùla parola «Iva» tempo- 
raneamente inserita inuna bozza di 
tale provvedimento а seguito di tale 
richiesta. Lo attesta, inoltre, il fatto 
che questo tributo nonrientra tra le 
risorse proprie dell’Unione europea. 


6 Condivisibile l'auspicata 
riduzione della soglia 
di soddisfacimento per il 
cram down nell'accordo 
di ristrutturazione 


È vero che sono considerate tali le 
entrate provenienti dall’applicazio- 
ne di una percentuale minima al 
gettito iva calcolato secondo specifi- 
ci criteri; tuttavia, ciò non significa 
— come il Tribunale di Milano ha 
chiarito sin dal 2008 - che questa 
imposta costituisca di per sé una ri- 
sorsa propria dell’Unione (e, a tutto 
concedere, potrebbe essere consi- 
derata tale, semmai, solo nella mini- 
ma parte corrispondente alla pre- 
detta percentuale).Il problema dun- 
que non sussiste, mala circostanza 
che le commissioni parlamentari 
abbiano suggerito una modifica del 
citato comma 2-bis dell'articolo 23, 
allo scopo di consentire che anche 
l'iva possa essere falcidiata, rischia 
digenerare interpretazioni errate. Si 
potrebbe essere infatti indotti a 
pensare che, se tale modifica viene 
suggerita, significa che ven’è biso- 
gno; conla conseguenza che, qualo- 
railtesto attuale del correttivo non 
venisse modificato, l'Iva potrebbe 
essere considerata non falcidiabile 
nella composizione negoziata. Così 
tuttavia non è, ma a questo punto 
occorre evitare gli equivoci che tale 
suggerimento potrebbe involonta- 
riamente provocare. 

È infine condivisibile l’auspicio 
diuna riduzione della soglia di sod- 
disfacimento prevista dalcomma 4, 
lettera d), dell’articolo 63 perilcram 
down nell’ambito dell’accordo di 
ristrutturazione dei debiti, che il 
correttivo ha elevato dal зо al 60 per 
cento (escludendo però dalla base 
di calcolo sanzioni e interessi, con 
un effetto pari a circa il 42%); sitrat- 
ta, infatti, diuna misura che ostaco- 
lairisanamenti aziendali ed è con- 
troproducente sul piano del gettito, 
peri motivi gia illustrati su questo 
quotidiano. Analogo auspicio do- 
vrebbe però riguardare anche la so- 
glia stabilita dal comma 5 del mede- 
simo articolo, similmente elevata 
dal 40 al 70 per cento. 
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Norme € Tributi 


Le parole del non profit 


DMA, REGOLAMENTO IN GAZZETTA 
In Gazzetta la delibera dell'Autorità 
garante della concorrenza e del merca- 
to 23 luglio 2024 recante il «Regola- 
mento sulle forme di collaborazione e 


cooperazione», relativo al Dma (digital 
market act) che prevede una stretta 
collaborazione tra le Autorità nazionali 
designate per ciascuno Stato membro 
ela Commissione europea. 


Asd e Ssd, termine variabile 
per i modelli organizzativi 


Adempimenti 


Adeguamento entro 12 mesi 
dalla data di comunicazione 
delle linee guida adottate 


Adesione d'obbligo a tutela 
dei minori contro abusi, 
violenza, discriminazione 


Pagina a cura di 
Jessica Pettinacci 
Giacomo Scicolone 
Gabriele Sepio 


E ormai prossima la scadenza per 
l'adozione di modelli organizzati- 
vi sportivi e codici di condotta 
nelle associazioni e società dilet- 
tantistiche (Asd/Ssd). Si tratta di 
unadempimento obbligatorio in- 
trodotto per la prima volta dalla 
riforma dello Sport a tutela dei 
minori per il contrasto dei feno- 
meni di abuso, violenza e discri- 
minazione in ambito sportivo (ar- 
ticolo 16 del Dlgs 39/21). 

L'obbligo scatta solo per Asd/ 
Ssd iscritte nel Registro e società 
professionistiche che debbono 
adottare o adeguare i modelli alle 
linee guida degli Organismi spor- 
tivi di affiliazione. Vale a dire Fe- 
derazioni sportive nazionali, di- 
scipline sportive associate, enti di 
promozione sportiva e benemerite 
che, entro il 31agosto 2023, hanno 
elaborato linee guida anche alla 
luce di quanto previsto della deli- 
bera Coni 255/23. 

L'attività di compliance varia a 


seconda che l'ente sportivo sia già 
dotato del modello organizzativo e 
digestione ex 231. In quest' ipotesi, 
gli enti non sono dispensati dal- 
l'adempimento, ma occorre inte- 
grarela documentazione con quan- 
torecato dall'Organismo di appar- 
tenenza. Altra fattispecie ricorre, 
invece, ovele Asd/Ssd siano affilia- 
tea più Organismi e vi siano più li- 
nee guida che, in astratto, assumo- 
norilevanza. Non si pone, tuttavia, 
un tema di sovrapposizione degli 
adempimenti, giacché spetta all'en- 
te scegliere sulla base di quali linee 
guida adottare i propri modelli, 
dandone espressa comunicazione 
agli altri enti affilianti. 

Inogni caso, anche nell’ipotesi di 
singola affiliazione, l'Asd/Ssdé te- 
nuta a dare notizia dell'avvenuta 
adozione del modello sul proprio 
sito internet e presso la sede, non- 
ché a comunicarli al Safeguardian 
Office/Officer dell'Organismo. 

Unaspetto ulteriore da valutare 
riguarda i termini di adesione agli 


LE SANZIONI 


In caso di mancata adozione 
L'omessa adozione dei 
modelli e codici di condotta o 
la loro integrazione (per gli 
enti già dotati) comporta 
l'irrogazione di sanzioni 
disciplinari da parte 
dell'Organismo. Una sanzione 
che viene comminata anche 
nell'ipotesi della mancata 
nomina del responsabile della 
protezione dei minori (si veda 
l'articolo accanto). 


obblighi citati. Per gli Organismi 
sportivi, la deadline del 31 agosto, 
perl'emanazione dellelinee guida, 
costituiva sicuramente un termine 
certo, perché ancorato alla data di 
entrata in vigore del Dlgs 39/21. 

Discorso diverso, invece, per la 
scadenza prossima del termine che 
attende Asd/Ssd e società profes- 
sionistiche per l'adozione del mo- 
dello. Infatti, per queste ultime, il 
termine perl'adeguamento non de- 
correrebbe, sulla base della lettura 
della norma, da una data fissa (ad 
esempio, l'entratain vigore del Dlgs 
39), ma variabile. Vale a dire 12 mesi 
dalla data di comunicazione, da 
parte degli Organismi, delle proprie 
linee guida. Di conseguenza, ovela 
comunicazione sia avvenuta suc- 
cessivamente, e non in via conte- 
stuale all'adozione delle stesse, gli 
enti potrebbero avere più tempo a 
disposizione rispetto al 31 agosto. 

Si pensi, ad esempio, al caso della 
Federazione Italiana Tennis e Padel 
(Fitp). Quest'ultima, seppure abbia 
adottato per tempo le linee guida, 
ha provveduto alla comunicazione 
il 25 settembre 2023. Pertanto, le 
Asd/Ssd, che intendano adottare i 
modelli organizzativi secondo 
quanto recato dalla Fitp, avranno 
tempo fino al25 settembre prossi- 
mo per adeguarsi. 

In sostanza, quanto previsto 
per Asd/Ssd sembrerebbe trattar- 
si a tutti gli effetti di un termine 
flessibile, che varia in base a 
quando l'Organismo ha provve- 
duto alla comunicazione. Un as- 
setto condivisibile, ma che po- 
trebbetuttavia ingenerare confu- 
sione o, comunque, incertezza tra 
gli enti e operatori del settore. 
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II profilo del responsabile safeguarding 


Requisiti e mansioni 

Il responsabile safeguarding 
deve rispettare i requisiti 
minimi previsti dal Coni per 
l'assolvimento dell'incarico, di 
competenza, autonomia e 
indipendenza anche rispetto 
all'organizzazione sociale. 
Consigliabile, se non 
obbligatorio, richiedere — prima 
della nomina - il certificato 
penale, al fine di accertare 


l'assenza di condanne per 
alcuni reati che la normativa 
tende a tutelare. 

Trale funzioni assegnate al 
responsabile della protezione 
minori, rientrano quelle di 
vigilanza e controllo, con 
l'ulteriore compito di adottare 
le opportune iniziative per 
prevenire e contrastare ogni 
forma di abuso, violenza e 
discriminazione. 


Protezione dei minori, 
nomina del responsabile 
prorogata al 31 dicembre 


Safeguarding 


Rinvio con delibera Coni 
Si attende il decreto 
attuativo della disciplina 


C'étempo fino al 31 dicembre perla 
nomina del responsabile della pro- 
tezione minori per Asd eSsd.Lano- 
tizia della proroga arriva conla deli- 
bera Coni 159/89 in ordine a al- 
l'adempimento previsto dalla rifor- 
ma sulla disciplina a tutela della 
salute e della sicurezza dei minori 
che svolgono attività sportiva (arti- 
colo 33, Dlgs 36/21). Un rinvio da ac- 
cogliere con favore, posto che non è 
stato ancora emanato il decreto at- 
tuativo previsto perla citata discipli- 
na, seppur siano decorsi i termini 
fissati dalla legge. 

Sotto il profilo soggettivo, il ri- 
spetto dellanormativa coinvolge ne- 


cessariamentele Asd e Ssd che svol- 
gonoattività sportiva dilettantistica 
nei confronti di minori, oltreché gli 
Organismi sportivi  affilianti. 
L’adempimento dovrebbe interes- 
sare anchei Comitati territoriali del- 
le Federazioni ed Enti di Promozione 
sportiva che, pur non espressamente 
menzionati dallanorma, rientrereb- 
bero nell’ambito applicativo delle di- 
sposizioni di riforma. In questo sen- 
so, vaconsiderato che nonvi sareb- 
bero preclusioni sulla possibilità che 
il responsabile della protezione dei 
minori (cosiddetto responsabile sa- 
feguarding) siacomune in conven- 
zione con altri enti. 

Ciò che rileva è chein capo alre- 
sponsabile sussistano i requisiti 
minimi previsti dal Coni per l’assol- 
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Spetta all'Asd/Ssd 
diffondere la notizia 
della nomina sul proprio 
sito web e con 
l'affissione in sede 


vimento dell'incarico, di compe- 
tenza, autonomia e indipendenza 
anche rispetto all'organizzazione 
sociale. E, dunque, necessario valu- 
tarela nomina di un soggetto ester- 
no che non svolga funzioni operati- 
ve nelle aree di rischio. 

Peraltro, considerate le delicate 
aree di competenza delresponsabile 
della protezione minori, sarebbe 
consigliabile, senonaddirittura ob- 
bligatorio, richiedere allo stesso — 
prima della nomina - il certificato 
penale, alfinediaccertarel'assenza 
di condanne per alcuni reati che la 
normativa tende a tutelare. Ció an- 
chein considerazione della normati- 
va (Dlgs 39/14) che consente, a de- 
terminate condizioni, di verificare 
l'esistenza di condanne per taluni 
reati contro minori. 

Una volta nominato, spetta al- 
l'Asd/Ssdla diffusione della noti- 
zia attraverso siala pubblicazione 
sul proprio sito internet sia l'affis- 
sione presso la sede, nonché co- 
municarlo al responsabile safe- 
guarding dell'Organismo sportivo 
diappartenenza. 

Tra le funzioni assegnate al re- 
sponsabiledella protezione minori, 
rientrano quelle di vigilanza e con- 
trollo, con l'ulteriore compito di 
adottarele opportune iniziative per 
prevenire e contrastare ogni forma 
diabuso, violenzae discriminazione. 

Particolare attenzione dovrà es- 
sere posta dal responsabile nella ge- 
stione dellasegnalazione nel rispet- 
to dell'obbligo di riservatezza, co- 
municando e coordinandosi con il 
responsabile safeguarding dell'Or- 
ganismo di affiliazione e gli Organi 
di Giustizia sportiva competenti. 

Sitratta diun coordinamento che 
certamentenon sarà di facile attua- 
zione, almeno nel primo periodo di 
applicazione della normativa. Senza 
contare che, nelle more della nomi- 
nadel responsabile da parte di Asd / 
Ssd, il responsabile safeguarding 
dell'Organismo potrebbe dover 
svolgereattività istruttoria suppleti- 
va e adottare misure d'urgenza a 
supporto delle vittime di abuso. 
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FTSEMIB ORA PER ORA BORSA ITALIANA INDICI INDICI BORSE MONDIALI 
32.988,04 | [33.040,81 VAR.% Titoli trattati 467.469.760 Var.% Var.% FTSE Italia STAR 45751,10 120 -4,31 Costruzioni/Mater. 4761081 200 897 Мей 928582 118 1728 Var.% Var.% Amsterdam Amst. Exch. 905,67 -0,02 15,11 SanPaolo Brsp Bovespa 13387655 -0,21 -023 
33500 > = Controval. € 2.430.535.407 | Indice 16.08 giorno in.anno FTSE Italia Mib Storico 2911840 203 590  Prodotti/ServInd. 49384,17 1,20 2108 Turismo/Tempo Lib. — 3355826 181 1445 16.08 giorno in. anno Francoforte Dax (Xetra) 1832240 0,77 938 HongKong HangSeng 1743016 188 225 
+2,2 Contrattitotali 283,266 | INDICIILSOLEZ4ORE - MORNINGSTAR FTSE ltalia Growth 797430 100 -398 Beni Immobili 5732 013-1405 Teecomuniczioni __ 89810 036 -1393 | somrkdUsd(00.08) 344775 058 879 Madrid ез 1094970 059 839 Mumbai Sensitive _ 8043684 168 1135 
33000 Dati aggregati SOLE4O MORN. 1227,94 224 1151 FTSE Italia PIR PMI 24816,61 106 297  BenidiConsumo 14506523 125-1642 LA 7272689 303 3331 MSCI world val. loc.(09.08) 2697,23 052 954 Parigi Cac 40 7449,10 035 -1,24 Seul Kospi 200 369,11 242 311 
Titoli quotati gg | SOEZMESG MORN. 128172 105 3,72 FTSE ltalia PIR Mid Small Cap 25779,90 — 106 332 Auto/Componenti 42921036 253 -098 Ranche 1889644 319 3854 | Eurostox 49807 057 505 Londra FTSE 100 831141 -043 7,48 Shanghai Composite — 2879/3 007 -321 
32500 Fin rialzo Di INDICI FTSE SETTORIALI Prodotti Alimentari 9506198 130 -18,82 Assicurazioni 2493117 253 2550 EuroStoxx (50) 484052 0,08 706 Mosca MicexComp# 2848,94 0,02 -8,07 Singapore Straits Tim. 3352,89 112 348 
=: FTSE All Share 3518116 210 832 Energia 1709719 096 -5,81  BeniPerson./Fam. 10838834 070 -514 Tecnologici 11165079 294 -32,37 | FISEEuroTop(100) 404226 028 786 Zurigo Swiss Marketin. 1218873 032 9,44 Tokyo Nikkei 225 3806267 3,64 13,74 
Vin ribasso 61 FISEMB - 3304081 220 886 Materiali di Base 3605331 -185 17/5 Salute 23560156 129 030 ALTRI INDICI Stoxx Europe Sel. Div.30 164193 034 018 NewYorkDowJ.ind 4065976 024 7,88 Johannesburg All Share 8282444 0/3 7,1 
32000 invariati 21 | FTSE Italia Mid Cap 4612592 111 355 Risorse di Base 3310644 -0,95 -5,69 Servizi 3134203 213 -138 МІВЕЅС 144857 204 696 | Stow(50) 445329 020 879 S&P 500 555425 020 1645 MSCI em.mk free loc. (09.08) 65844,00 128 699 
APERTURA IERI — non rilevati т | ЕТЕ кайа тай Сар 28199,75 0,60 -047 Industriali 4866541 132 19,15 Commercio 7844501 -0,23 -3,67 Sole 240restorico* 249231 201 584 | Stox(600) 51145 031 6,78 Nasdaq 100 1950852 0,09 15,94  MSCIem.mk free Usd (09.08) 106343 164 3,88 


FTSE 100 8311,41 -0,43% | XETRA DAX 


18322,40 +0,77% | CAC40 7449,70 +0,35% | BRENTDTD 82,76 -1,82% | 


NATURALGAS DUTCH 39,30 -0,63% 


Borsa italiana - Euronext Milan 


Media Media Prezzo chiusura (2) Var% Var% Capit. Div. Media Media Prezzo chiusura (2) Ма, Var% Capit. Div. Media Media Prezzo chiusura (2) Var% — Van Capit. Div. 
2023-2024(1) 33 35 ewo ото inano Quant — P/u Рт — Div/p inmin — lordo Data 2023-2024(1) 3 308. euo ото inam Quant — P/u Рт Div/p inmin — lordo Data 2023-2024(1) 3 3088 euro giorno inam Quant — pa P/mez Div/p inmin оо Data 
Mine Мах prezzo — quant. Azioni 1608 (3) 0 (m) — (5 pmi (у € €m йш Mine Мәх prezzo quant. Azioni 1608 (3) 0 (m) (6 propi (у € €m st Mine — Max€ реш quant, Azioni 1408 — () () (m) (6 юш (у € €m) 90 
A F R 
1251 20% 1929 9253 MA XD 2026 085 754 9771 952 148 478 6075 0,0958 200520 | 200200 420,00 388473 — 312 Ferrari (418,500 308 3099 588 8245 3373 061 77813 24430 220424 4615 5900 4952 237 Rai Way @D 4970 000 -387 1% 1551 713 652 1345 0322 200524 
3610 6,220 4336 28 Nbitarein (XD 4400 -287 -10,46 Пп 488 112  — 1 03760 021023 2485 — 3540 2783 274 Ferretti @D 2775 -018 -471 240 1126 112 351 9% 00970 240624 1880 3200 1996 2 Ratti (XD 1990 -050 -2576 — n 09 — 5 01000 220523 
10050 17630 16076 120 Acea (ӘТ) 16,80 050 2060 88 1208 149 528 3550 018800 240624 0226 1540 0457 511 Fidia (ӘТ) 0,234 -331 -7299 369 mg 23 — 8 02000 030117 0655 0906 0,755 217 RCS Mediagroup (XD 0,754 053 073 118 685 0% 936 390 00700 200524 
1600 2240 1999 13 Acinque (ӘТ) 1,955 — -560 12 23603 075 4935 386 0,0850 080724 1786 14435 3856 119 Fiera Milano (X 3,25 30% 3088 109 5% 177 384 262 0,1400 290424 3180 53,400 50308 245 Recordati © 50600 128 200 222 2678 618 241 10422 12000 200524 
0110 0,349 0212 49 Aedes (XD 0,08 -095 -39 136 neg 08  — 1 02500 070507 6349 9,537 8697 53 Fila ка @ 8,770 139 435 35 259 077 139 372 0,1200 200524 82350 147500 133537 30 Reply (&&XD134400 221 9/1 37 12679 440 0% 4909 10000 200524 
0600 1488 071484 Aeffe (ЖТ) 0650 -269 -27,96 50 mg 09 — 71 00070 180509 0382 6,249 501 1760 Fincantieri (XD 5042 248 1261 706 mg 365 — 1579 00100 150419 7,780 9300 9082 10 Revo Insurance (XD 920  — 1045 1 20 10 091 2% 00840 200524 
7,600 8760 7869 3 AeroportodiBologna (© 7,00 -103 -574 7 1685 137 339 281 02640 060524 1210 9620 807 &FieFods&PhNm (XD 8000 -220 -607 6 mp 16 1,47 180 01200 030624 0019 — 0132 008 10772 Risanamento © 00 167 -3329 ыл 417 08 — М 01030 190206 
13,900 34050 15666 12 Alerion Cleanpur (ӘТ) 16,080 190 -4098 8 1285 268 385 859 06100 060524 10590 17290 15175 2189 FinecoBank (XD 14,95 196 515 208 1434 398 482 8733 0690 200524 
013 0718 = — Algowatt (O0) = 0,0250 23056 0,395 0,552 0437 116 FNM AD 0422 048 -722 8 227 052 544 184 00230 03.0624 S 
6800 180 12081 10 Alkemy (XD 12300 — 3391 5 20% 148 70 G 7150 18830 8018 434 S, Ferragamo @D 7425 2% -4048 281 4719 171 137 1230 01000 200524 
24,490 36,270 29,391 785 Amplifon (XD 28,860 169 -907 592 4159 586 102 6453 0,2900 200524 | 13220 19500 17196 4 Sabaf (ӘТ) 17,900 085 1,75 1 7159 137 308 222 05400 270524 
319 5030 4798 Бот ӘХ) 4938 300 1858 472 1023 107 5% 1523 02500 200524 | 0457 148 0508 31Gibetitops — (XD 0480 200 361 — 28 2846 00 — 30 0000 150506 | бӱ 1669 1050 464 siluma ФӘ) 1076 287 1451 1% mp 114 — 434 00850 120508 
1300 8930 3217 78 Antares Vision &XD 305 13 és 8 mp 19 — 26 — 3615 5600 5156 15 Garofalo HealthCare (О 5140 280 0956 9 218 1592 — ш — 77000 1010 — — — Spent © с 150000 270524 
2035 6390 2895 — 27 Адй © 2780 -107 -1934 7 wg 1M — 10 02400 080523 25) ЕШ Ag eg du ann DO 39 m us шо 00 ND MES ШН Ой duh Sm тро XD 2020 161 3428 27489 2214 166 75521 3964 150000 270524 
3374 10780 3853 501 ArstonHolding — (XD 38% 280 -478 624 7,24 092 457 466 01700 200520 53:0 Mea eea ош ОШ ced ma лш 3 ПШ л Bu Ma ow oen a Q ea йй &XD 25600 — М 6 1576 359 215 1595 0550 130524 
19% 2915 246] 138 Ascopiave &XD 2675 019 1740 108 1716 073 529 621 01400 060524 6960 11500 11022 4 Generalfinance (XD 11000 -090 1833 3 90 209 536 139 0590 150424 , i " p ' Ü ] Ü ; Š о 
; y l н , н ] , ug i 321,050 46300 3722 20 Sanlorenzo (QD 37150 -0,13 -1322 25 1394 361 271 129 10000 200524 
1900 13010 2685 4 Autostrade M (XD 2660 -075 -6967 1 82 024 DA 12 71900 150424 16635 24980 23201 2657 Generali (QD 23,240 24] 1839 3632 1294 123 565 35536 12800 200524 
, ' " L È Y Ü ' ' , , , е 0510 11% 0587 232 Geox @D 0,588 068 -2078 198 тр 165 — 10 00750 200519 1053 1964 16008 2834 Saras (ХТ) 1,601 003 -1,27 23536 485 113 937 1522 0,1500 200524 
6972 13400 12695 54 Avio (ӘТ) 12820 051 5127 20 5181 112 1% 3% 02375 290424 GAP dun cb oTe OD 0578 09 2% 6 i cus 21180 5820 2612 170 Seco OD 240 383 -3303 17 2598 106 — 3 — 
18350 27440 22432 — 491 Azimut. (XD 21,560 141 -10,54 537 699 1% 661 3036 1400 200524 ; / š оор š ) Ç БА сш | | | i Industrial 3845 -0 | ШО = mM c 
7,210 14660 12149 3 GPI @D 12,160 -033 2374 14 4918 152 409 354 05000 270524 2250 6880 3,994 82 Seri Industrial (XD 3,845 -039 1155 № mp 10 208 
B 0,724 — 0942 0,841 79 Grandi Viaggi (eX 0890  — 1207 170 1568 06 — 43 00200 050318 1,160 1980 1860 11 Servizi Italia = Epi = 110 5 1087 044 161 59 0030 290424 
12300 19800 15490 3 B&C Speakers 10800 -133 -1928 — 2 1183 358 465 166 07000 060524 0851 2,290 2272 54 Greenthesis (Xi 2280 — 13860 13 2356 10,27 131 3% 00099 030624 91000 141,000 10458] 22 Sesa 98, 223 -2178 № 1785 402 1% 1508 10000 180923 
61200 122900 8668 148 gm o ua 106 -486 13 5010 1300 108 5742 09100 200524 4,000 1520 6493 69 GVS (О 6,80 015 1376 38 8301 339 I WE 01300 710621 1355 6500 153 $ Ф) 1050 357 -5835 5 mg 025 — 35 03000 090522 
3030 5380 4665 37 B. Desio OD 600 02 2759 2 259 0% 569 672 02634 220424 | H ee 05 en m m SÙ 2 Di xx 5999 е е 61 a Hm jus 
27,140 41200 38787 181 B. Generali (ӘТ) 39780 247 1509 242 1389 3,74 554 4531 15500 220524 / н 7 Otia ' Jo -X) — m& 0 m ) 05, 
1340 22180 20817 103 B. fis XD 20,740 197 2876 % 682 0,65 1035 1092 24000 200524 2,314 — 3588 3337 2052 Hera @D 3376 048 1273 1951 1132 145 4,17 4996 01400 240624 0638 2468 2087 1140 Sogefi (XD 1970  — 3620 57 40 0% 720 235 02000 060524 
0190 0,238 0211 919 B. Profilo GXD 0200 1⁄9 -300 517 1100 080 788 133 00155 060524 | ү Hen m yon Г x 15 ЕТ 9 b 2 si i ix 106 E dud dra 
3350 4370 4147 95BE (Xi) 4300 142 712 153 94599 148 104 1112 00440 030624 um 1 = Р | | ole 24 Ore , d ! Ў А = | ‚05! 
3470 828 6821 1661 BP. Sondrio @D 675 2% 1100 MOI 64 07 выю 2051 0880 0064 | Pao 700 ү — 252 M tak. Өй ТЕ оло п NE ж шшш) ш GXD 11550 -196 3129 — nego 67 — 13 0800 300522 
7500 11070 10537 1099 Banca Mediolanum — (XD 10,060 250 2461 1299 942 224 674 740 07000 220424 | у 0664 OSIO — 959 Inns (XD 0552 091 -494 1% 970 01 4) 185 00250 200624 | 12350 27350 1655 10530 Stlints (XD 14366 192 -3334 1231 230 052 1097 42703 15500 220424 
1062 1,854 1503 509 Banca Sistema (XI) 1458 224 1753 1% 6% 043 456 15 00650 290424 | | | | o 14" — gi | | | 25720 50,480 33,080 3325 STMicroelectr. (XD 27,795 337 -4032 3176 647 163 0% 24675 00815 240624 
19800 25900 20940 3 IndelB (ӘТ) 20,600 098 -14,76 1130 093 396 118 0,8000 030624 Am M A CSRI MC) (^ SO qp Ж; n 
3310 6,768 6168 6863 Banco BPM (ӘТ) 5,958 234 2196 9% 698 063 961 8832 05600 220424 3060 21700 10763 173 IndustieDeNora — (XD 9950 -010 -3657 4 875 223 12 5H 0120 200524 н | { - ӘТ 4, ! | Д н = - 
3,050 6030 3336 16 BasicNet (XD 3090 -190 -3103 п 704 104 472 172 01500 220424 12080 16920 16103 57 Intercos &XD 15740 064 937 81 2878 337 120 1506 01870 060520 | F 
NT и im ^ astogi m е ps ux P d x 1,13 S 0,0045 220724 35,140 54600 40,028 217 Interpump (X1) 38100 236 -2032 256 1483 227 0% 4067 03200 200524 am ию caB netu ӨХ) 93:0 153 19 Шш 1979 1з 1и 1ш] 01500 240624 
н ; н eewze l Ü WES = mE 208) 3,836 3585 75221 Intesa Sanpaolo (Q 3,597 310 3180 70759 8% 100 849 63776 02960 200524 " o " i ' DES ; , " " DE 
0196 0,339 0,235 116 Beghelli | (ӘТ) 0,230 — -165% 10 ng. 066 — 46 00200 080517 93% 12640 10198 1164 Inwit ОЮ) 10,490 010 -885 1167 2955 231 459 10033 04796 20.05.24 6840 9880 9346 194 Technogym ®© 9,125 -172 219 201 2537 527 280 1868 0,2600 200524 
0,001 0,034 0001 1949 Bestbe Holding @ 0,001 — %55 25 me 02% — 1 00362 180601 1775 2720 2112 6 Irce (XD 2050 -144 548 6 711 09 288 59 0,0600 200524 6170 9890 8458 287 Technoprobe @D 7225 077 -1749 2% 1830 5% — 4685 x 
6980 12960 9999 509 BFF Bank (ӘТ) 9900 238 -674 409 1055 239 1014 1811 09790 220424 1473 200 1910 2319 Iren @D 1879 140 -560 129 950 0% 638 2421 01188 220724 0205 0,327 0252 19127 Telecom It.r nc 0,253 149 -1897 26960 пе 039  — 1491 0,0275 210621 
0195 0329 0218 36 Bialetti (XD 0200 202 -2370 Шш ng сй — 3X — 1180 2370 1326 14 ау © 1296 -152 -2500 34 mg 118 — M 0130 020209 0198 0,328 0,228 164870 Telecom Italia (Xi) 0227 080 -24,58 147939 пе 035 — 3411 00100 210621 
8,580 17,650 9,796 83 Biesse (XD 9020 2,15 -3064 101 1941 093 158 242 0,1400 060524 A570 6085 4847 2335 Italgas @D 5,00 060 -432 2304 9% 177 709 4026 03520 200524 11630 18720 13,861 2680 Tenaris @D 12,800 083 -1945 1944 4,24 099 2,84 15024 0,5440 200524 
0013 0,314 0,066 153 Bioera 3 (XD 0,065 -15 161 68 ng -0,09 — 1 00100 210714 2300 7000 6439 18 ItalianExhibitionGr. — (XT) 6,000 -291 9647 10 1470 177 230 188 0,1400 200524 6886 8,204 7,539 3678 Terna @M 7,88 005 155 3214 1741 244 443 15416 03396 240624 
0,580 0,850 0,675 44 Borgosesia ӘТ) 0650 -152  -628 1 630 058 369 31 00240 220724 21361 33,046 28,718 16 Italmobiliare ХТ) 28,100 036 125 12 1778 079 287 1184 30000 060524 0079 0,185 0085 948 esmec (XD 0,081 050 -31,67 63 ng 06 = 49 00250 2305.16 
1,921 5532 51% 12398 BperBanca OD 6908 345 5795 12425 446 072 627 6779 03000 200524 5562 18800 9959 3022 Iveco Group @ 8942 238 693 209 1088 101 251 2374 0,2200 220424 0301 0817 0,541 1155 Tessellis (ӘТ) 0461 110 -3192 189 т 45 — 109 — 
9603 15190 10260 35 len = pon -0,12 -908 248 1107 163 297 3377 03000 200524 3400 — 7300 7,141 19 NSGLA @Q 710 — 3083 4 3984 13 — 6% 0100 240723 5630 11280 8919 — 54 TheltalianSeaGroup (D) 8870 080 778 36 1270 357 418 469 03700 200524 
0049 00% 0052 296 Brioschi 0049 -314 -1844 100 mg 0%  — 39 0,0020 200519 11030 26680 14915 93 Tinexta (QD 11320 -053 -4427 12 850 131 405 536 04600 030624 
18055 40080 35,729 265 Buzzi OD 34460 159 2243 313 674 116 177 6512 0600 200524 | J 10397 13,700 12375 2 Toscana Aeroporti (ӘТ) 12950 — 823  — 1857 223 — 25 07000 060519 
c 1,674 3,261 2,379 1005 Juventus FC @D 2447 247 163 105 neg 1838 — 601 00010 041102 0235 0558 0305 1035 Trevi ® 0275 243 -1597 1227 n 057 — 8 00700 0607.15 
А 0658 1178 0728 8 Triboo (ӘТ) 0716 -192 -7,09 9 mg 06  — 20 00696 270519 
1484 — 2550 2,72 195 Cairo Comm. @D 2115 120 1459 & 73 051 764 281 0,1600 270524 | K | j | T 
0800 1320 0857 7 Caleffi (XD 0834 -138 -1618 D 638 05  — 13 00200 150517 0774 1615 1,405 7 KME Grouprnc 121509 1 1 ът 129 s p fai ma Т "Зз a 1B t elits Cor UH. eo ш dy) die db 9D Qux» acm 
0930 — 1840 1282 — 10 Caltagirone E. (XD 1220 083 2358 1 932 035 331 151 0040 200524 0539 1234 0917 52 KME Group ® 0880 -112 -221 7 neg 08  — 2 00110 090511 | U 
1 ien me zn E o ni" m ub ait A n "i Aem фо ҮҮ. L 13310 39330 36,477 8479 Unicredit @D 36340 368 4251 895 603 089 5,15 57286 18009 220424 
: i ў А н s SS) Ü ; ^ 9 үү 7 3360 — 4470 3540 4 Unidat 3540 114 -1142 — 15 1613 167 029 1% 00100 100624 
14720 27,771 17033 76 Carel Industries (X1) 17100 301 -3281 60 2629 497 114 1872 0,1900 250624 0,241 0,654 0263 247 LandiRenzo ®© 025% -078 -4195 109 mg 089  — 58 00550 230511 i { | а GXD 3 ү | 3 š : | 
Ù E К È RS un 71840 12730 10607 187 Unieuro (XD 11280 071 793 28 nego 240 410 — 232 04600 240624 
1070 3360 25% 9 Cellularline (XD 2480 -198 826 5 1540 0M 5,14 55 01300 200524 0600 1170 0730 28 Lazio (XD 0,724 -190 -616 39 mp -131 50 4285 10080 9523 1530 Unipol &XD 9335 366 7393 1625 5% 0й 423 6450 03800 200524 
28,100 45450 37,136 7 Cembre (ӘХ) 36550 -162 004 4 154 307 485 631 18000 130524 19% 24590 22217 2263 Leonardo (XD 22620 044 4913 1866 1964 166 125 12921 02800 250624 | i : ШЙ 2 i Š Ë 3 Š i ше 
6120 10640 9808 78 Cementir Hd. — GXD 9,660 042 031 42 756 101 293 1523 02800 200524 7,352 11990 11450 218 LottomaticaGrup — (X ы 196 1438 232 429 566 232 2820 02600 200524 | V 
1440 — 3380 2805 EE o 2,600 -299 -1371 1 1261 05 — 37 00600 020516 17,020 32400 25,358 12 LU-VE (ӘТ) 24500 145 585 з 1812 24 105 539 04000 060524 8120 10300 9753 2 Valsoia ӘХ) 9560 -0 зи 3 из 122 3% 104 03800 060524 
TE zm — nt TA M 
0362 0,620 0,5841224 Cir (ӘТ) 0,583 139 3226 1123 1828 080 — 599 00145 0807.19 л w 
3340 6220 6061 29 Civitanavi Systems AD 6,180 — 57,36 5 4334 366 211 189 0,300 08.05.23 3088 — 8330 7470 479 Maire (XD 7395 257 80) 456 1891 450 2/3 2371 0,1970 220424 4400 12800 10239 1 Webuild rnc 9700 -2,51 8091 1 88 671 828 16 08240 200524 
би бв 0087 dl © 005 49 353 31 2198 20 — 23 00100 100510 10020 15520 11545 158 Mar @0 11280 089 -272 76 15/71 208 539 74) 06000 200524 | 
Ü ; | ass : |! Ü ] " ) ' 05, diob 1379 2586 2284 2330 Webuild @D 2370 251 2598 1439 1900 156 307 2355 00710 200524 
24500 35300 32418 — 4 Comer ndustres @0 32500 — 118 1 95 182 387 0% 12500 130524 8520 15370 14318 1706 Mediobanca Ф) 14,090 430 2557 2838 921 105 6,04 11722 08500 201123 
QUS 0450 0224 23 Conai aD ees 0 j ) ; 0000 090522 1840 4470 228 7 Met.Extra Group ӘТ) 2000 -291 1258 — 3⁄4 0 — 0,0078 180393 13540 23,650 21929 — 63 WIT (XD 20400 — — 373 ж 6861 1757 148 568 03000 200524 
i | ? ' P 16040 3564 3154 1027 МА (ӘТ) 2916 217 203 34 173 056 878 945 02500 220724 
6320 10360 9657 161 Credem (ӘТ) 9920 323 1978 150 584 085 6% 3283 03300 150523 7 
2392 AI 4265 — M0 МеВ @D 3,892 083 1839 259 10,54 077 644 917 02500 220724 
0272 045 025 13 (split @D 0321 223 046 4 11681 04 — 3 00400 1607.18 i 0,153 043 0,192 153 Zest ® 0158 -396 -4042 585 т 1,11 — 26 0050 290402 
1089 1910 1528 9 Mitte @Q 155 — 427 2 254 049 781 128 0129 050224 , Ü Ü 6 , Ü Ü go 1 | 04, 
"p БШ 0080) ШОШ: (XD 600 -145 -260 3 mp 12 — 18 — 22360 39/50 36442 — 10 Мору Group @D 34/00 - 1166 35 4094 434 030 1420 0,1200 080724 10460 18880 11375 97 ZignagoVetro (XD 10800 075 -2471 93 788 248 695 964 0,7500 130524 
D 47,710 70340 54943 656 Moncler (QD 53,500 102 -5,14 602 23/8 453 217 14552 11500 200524 1870 2700 20566 11 Zucchi OT 200  — 50 = 185 108 — 8 0,1184 020723 
ү 1700 2680 2531 288 Mondadori @D 2,485 040 1562 247 10% 225 485 647 0,1100 220523 
3200 7860 6868 209 D'Amico @D 6510 140 1278 208 455 14 503 791 03209 290424 ; ^ " ' ' " j " ' j т TIENE = 
14340 28950 26000 a ИЙ 25,050 080 me 3i 833 үп 132 1010 03307 201123 0160 0780 0183 222 MondoTV (X1) 0,76 092 -42,30 53 1343 060 — 11 00400 2305.16 Elaborazione a cura de Il Sole 24 Ore su dati forniti da Infront Italia. 
"m È 0034 — 0071 0042192 Monrif (ӘТ) 0,043 -093 -1699 — 94 mg 068  — 9 00 220506 
Шой Жш ZA Dum «ХП 3200 106 Шз 3 1402 112 0% 1350 030 201123 1755 5364 4951 15882 Monte Paschi Si @D 5250 230 6816 17937 35 065 487 6469 02500 200524 
4956 10050 589 89 Datalogic @D 6,70 078 -5,27 94 3959 092 187 3% 0,1200 150724 , Ü ü ШЫ] ' ü ü ü ' ü r "ë 
17,880 34420 29947 103 De'Longhi (XD 21040 -052 -1131 113 16M 227 246 4117 06700 200524 | N LEGENDA 
81240 131,050 100,863 124 Diasorin (1100450 102 668 % 3487 362 115 5574 11500 200524 — ex c uS бй = 1130 130524 
7,180 23800 8766 — 15 Digital Bros (XD 9840 347 -1376 28 1378 09 — 133 0180 051222 2890 3800 3235 5 Neodecortech GXD 3130 -032 -500 2 1565 058 — 45 01400 220523 | BORSAITALIANA.Giomi i Borsa chiusa Agosto 2024: 3, 4 10, 1, 15, 17,18, 24, 25, 31. 
42,700 68,100 54996 11 Digital Value (5080 — -115 20 1334 273 187 512 08500 240423 00% 00 0,032 66 Netweek (XD 0030 -683 -1436 — neg. 012 — 1 0100 190508 | Dividendi: i dividendi di STMicroelectronics e Tenaris sono espressi in Euro al cambio Euro /Usd alla data di chiusura del bilancio. Le medie mobili sono calcolate tenendo 
1623 7,950 1939 371 dolalue @D 1633 -251 -5078 733 nego 255  — 15 0600 080523 4375 13,160 12296 45 Newlat Food ( 12640 243 5717 5 39 30 — 5 — conto solo dei giorni in cui sono stati effettuati scambi sul titolo. Per le quantità i valori si intendono in migliaia. Il num. di azioni dei titoli in fase di aumento di capitale resta 
E 5012 8720 5721 5138 Nexi + ӘТ) 6056 3⁄0 -2089 7740 пер. 0,67 — 7558 = invariato fino all'aggiornamento del Listino Ufficiale di Borsa Italiana. 
000643500000 0,023 752 EPH. @D 0007 313 -998 1574 neg -001 —  — 0130 220517 2,880 3,710 31% 1 Next Re Siig ®7 — 00700 2005.19 LEGENDA: I prezzi sono arrotondati alla terza cifra decimale. (1) Minimi e massimi: calcolati a partire dal 2.1.2023, fino all'ultima seduta, sui prezzi minimi e massimi assoluti 
P E о ооо 5 5 Нар 
0171 16175 0211 115 Eems 0,184 183 -5729 121 nmg 01 — 1 — \ 3 д = азхари È ДЕНЕ с pel ZO сен x Ms 
" | ў | ЫШ Q | 3 p 0184 — 0300 050 132 Olidata © 0496 -020 -921 JU dus hU zB (A ШШШ viene utilizzato il prezzo di collocamento. Le variazioni sono calcolate con metodo Price Return; nei giorni di stacco dividendo i prezzi considerati sono CUM dividend. (5) Prezzo/ Utile 
8210 16300 9706 — 87HEn (XD 9545 101 -336 87 157] 220 211 761 0200 200524 11760 17560 12415 18 Orsero (XD 12920 016 -2454 10 480 0% 468 27 0,6000 130524 E NU MUR TE o a à eai au Т ү, чонда watas 
5 3240 10 — 43 Elica (ӘТ) 1735  — -2354 15 1131 078 286 11 00500 010724 1579 2990 2500 690 &XD 2546 192 939) 591 1136 066 28 5% 00700 240624 per azione. L'utile considerato il risultato d'esercizio dopo le imposte del ultimo bilancio approvato all'assemblea. (6) Dividendo /Prezzo. II div. utilizzato è quello dell'esercizio 
0881 1246 1019 67 Emak (XD 0966 031 -10,44 51 835 0,57 463 159 00450 030624 2 ш : а Ë ! 1 i 2 precedente fino al giorno di annuncio del div. provvisorio. Per le società che anno effettuato aumenti di capitale il div. viene rettificato. Allo stesso modo viene considerato 
2836 394 3874 349 Enav @M 3,8600 -026 1232 296 1854 172 595 2093 02300 270524 | P il solo div. ordinario per le società che hanno distribuito una quota di dividendo straordinario dal punto di vista “borsistico”. Per i titoli contrassegnati con (st) è stato messo 
5070 6930 6,601 21207 Enel (XT) 6,570 125  -355 19629 1922 208 662 66063 0,4300 220724 43550 65000 47789 3 Pharmanutra @0 49200 061 -12,75 3 34 876 17 477 08500 060524 | inpagamentoanche un div. straordinario. Capit.: indica il valore di mercato del le categorie di azioni ammesse a negoziazione. (7) Div. lordo percepito per ogni azione inclusi 
2,700 3670 3199 2 nervit (Т) 3,140 -3,09  -089 1 1322 179 416 56 0,1300 200524 13,00 21,800 20,896 5 Philogen (XD 21700 -046 1884 3 m 90 — 632 = gli eventuali acconti e/o div. straordinari. SIMBOLI: (1) I multipli di bilancio sono calcolati su dati approvati dal Cda ma non dall'Assemblea. I rapporti borsistici: p/u, p/mez. 
11686 15830 14272 9563 Eni (XD 14,98 120 -669 949) 1017 091 6,54 48502 09400 200524 14394 4,244 — 2632 914 Piaggio (ӘТ) 2,38 104 -1604 413 97 214 817 890 0,2050 220424 | propriDiv/p,sono calcolati con i dati annunciati nei CdA. Nelle colonne Dividendo Lordo e Data Stacco, l'ultimo dividendo storicamente distribuito. @: l'importo distribuito 
3360 4190 387 29 Equita Group @O 3,790 -1,04 406 35 1247 191 916 200 0,1500 201123 0,668 0,926 0,756 51 Pininfarina ӘТ) 0,50 -260 -345 3 mg 165 — 60 03400 230505 | èrelativo adun acconto per l'esercizio in corso. © : dati ultimo bilancio approvato. @ :bilancio consolidato. © : dati di bilancio provvisori 2023. neg.: l'ultimo bilancio 
21,000 29740 23905 — 289 Erg cu pen -0,17 -1929 363 1967 165 428 3514 10000 200524 1920 13,850 13176 180 Piovan E 13700 0% 289 83 1481 433 198 731 02700 270524 | èinperdita.d:ilgiornodistacco dividendo il calcolo della variazione % rispetto al giorno precedente e di quella annua non tiene conto del dividendo distribuito. Abbreviazioni: 
4,034 — 9365 4910 106 Esprinet Aj 241 -1247 — 86 neg 0660  — 243 0540 240423 1635 2400 2,162 36 Piquadro (D 2,080 -095 -443 1 997 162 706 105 01483 050824 | r,risp:risparmio.rnc:risparmio non convertibile. n.r non rilevato. n.s.: non significativo quando il rapporto supera mille. #: Dati riferiti al giorno preced. Sole 24 Ore storico*: 
0660 135 0,809 3 Eukedos — (XD 08200 250 -14,14 P 3B бш Е A010 634 5565 1531 Pirelli & C (ӘТ) 5330 064 15 1593 1104 0% 374 5291 0,1980 240624 | Base1/1/1938=1 L'indice non ë qualificabile e né può essere utilizzato come indice di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti finanziari ai sensi dell'articolo 
19350 25850 2203 — EwommeilPp. (XD — — 1700 130624 12930 1910 1534 SPO (XD 1490 -067 -1363 1 4992 300 478 38 00700 060524 | 3 commaz,n.1del Regolamento UE 2016/1011 del Parlamento Europeo. Il Sole 24 Ore non è in alcun modo responsabile di eventuali utilizzi impropri e non autorizzati. 
2888 6700 3,689 226 EuroGroup Laminations (О 3,58 201 -1355 — 83 930 05 125 317 0,0420 200524 8642 13005 12070 1795 Poste Italiane (QD 12310 207 1695 1889 817 15) 665 15706 08000 240624 
(20 38% 1,125 184 Eurotech ®© 1192 241 -5428 57 тр. 04 — 40 — 33,260 64,060 60,526 909 Prysmian (QD 61220 0% 4648 1068 33,78 473 116 17867 0/000 220424 | Perinformazioni e segnalazioni relative alla sezione Indici e Numeri: tabelle@ilsolez4ore.com Pagine a cura di Gianfranco Ursino 
Euronext Growth Milan 
Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data 
Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàin mln. — P/u propri Div/p Divid. stacco 
4Aim Sicaf 175980 -331 -1853 3% 9 0,60 Edil San Felice 4290 0,47 5600 3822 83 97/0 з — — — | Ia 0000 — -9994 — 0 — 02 — — — | Premia Finance 1,100 -64,97 4 188 0,14 0,1504 15.0523 
4Aim Sicaf 2 169,440 -24,69 1 Ediliziacrobatica _ 8560 215 -3636 3356 72 1147 242 0,02 0,1500 13.05.24 | Ірга 5100 099 2,00 600 61 1238 212 001 00600 200524 | Prismi 0,070 10,83 -41,02 82920 8 -0,91 
ALA 20,400 -0,97 3247 385 184 1874 282 0,04 0,7500 20.05.24 | E-Globe 1270 325 -451 6000 17 1489 20 = = — | Impianti 0340 -116 -30,61 33000 T_= ME Ss _ = — | Promotica 1880 1,62 -26,56 1000 32 9,72 148 003 00600 280621 
Aatech 0,980 -31,71 5 131 Egomnia 09000 — = = 2 2683 18 —  — — | Indus.Chimiche Forestali 4,440 -0,45 -133 217 33 1514 0,41 005 02000 13.05.24 | Racing Force 4050 -146 -2212 1000 111 2315 229 002 00900 15.05.23 
Abc Company 3320 -1027 27 189 000 0,0133 16.07.18 | Eles 1695 3,35 10,2 16000 29 3739 11 — — — | Iniziative Bresciane 14,400 — — -270 | — 75 1999 103 0,04 0,6000 06.05.24 | RadiciPietro 1050. — 8/8. — — 9 1998 008 — = = 
Abp Nocivelli 4,340 — 850  — 132 1248 210 001 00490 131123 | ш — 1810 1 28,28 nnovatec 0,999 3,95 -21,83 280601 96152936 2300 — — — | Redelfi __ 640 4,27 -4667 52236 42 18,78 3]8  — — = 
Acquazzurra 9850  — -051  — 25 240 040 000 00420 06.05.24 | Elsa Solutions $900 — — 0 > 12 MO ы = — | mtermonePatnersSim 2490 0,40 — 24921 80 3193 174 0,10 0,2600 13.05.24 | Redfish Longterm Capital 1,250 -4,21 32 1,08 
Adventure БОО «og = uU meu = = — | Emma Villas Ud = Xp = ap S = a — | lntematCareCompa 1100 — -1971 — G = M = = — | Relatech v = ЛИ SEN ПШ S Ми}: «= = == 
Agatos 0,239 5 -0,68 Energy 1,245 205 -3342 500 67 1284 110 = = — | Intred 9960 0,40 -9,45 56 158 1935 2,88 0,01 0,1000 06.05.24 | Renovalo 2980 — 068  — 33 186 0,99 0,03 0,0890 10.0624 
Alfio Bardolla 2690 591 307 4900 15 2924 2,96 003 0,0760 06.05.24 | EnertronicaSanterno 0,840 0,24 1 -0,33 scc Fintech 2080 452 -46,39 49950 | 27 — 25 —  — — | Res 5800 -2,52 3679 3754 62 3621 507 0,01 0,0600 20.05.24 
Alfonsino 0,455 0,66 -33,87 52000 6 7,92 E-Novia — 4,340 -0,10 102 13,98 talian Wine Brands 21,300 240 13,42 1093 201 1236 0,96 0,02 0,5000 06.0524 | Reti 1900 — -500  — 7 1619 272 003 0,0580 15.04.24 
Alicore 1535 1,66 -1984 10915 23 1840 138 0,07 0,1000 08.05.23 | Eprcomunicazione 1050 -3,67 -40,00 23500 3 0,84 vision Tech 1640 186 3120 1500 D 9545 199 — = — | Reway Group — — 5380 2,67 10,25 500 167 1486 297  — — = 
тг соло rt "ct — | тш c coc ш лы Bl————— E RS MUS BEN и шш o~ 
Altea Green Power 6,700 485 -1207 30968 116 2358 65 —  — — | Esautomotion Й 3] -17, , A 01 0, 05. a Sia 2960 -0,67 -63,46 1000 17 845 145 0,09 02668 13.05.24 | RocketSharingCompany 0, 45 -32, s 
Ambromobilare — 1270 -231 3 1,03 Esi 1390 412 -28,17 2700 — 10 3,62 aboratorio Farmac. Efo 1,145 4,09 -729 63000 10 1860 131 0,06 0,0645 0107.24 | Rosetti Marino — 43800 — — -11,34 — 175 2488 141 002 10000 15.0524 
Arras Group 0,930 333 5 -685 Espe 2900 — 9333 — — 26 2112 40%  — — =  lemonSistem DE <mo — O шу 29 = = | Ser 1,140 — — -51,28 9500 8333 085 — — — 
Arterra Bioscience 2,000 101 1628 1500 13 1238 124 005 0,1022 060524 | Estrima dus ш зы а) 083 cone 1650  — «081 — з — 050 00% 00900 0307.23 | Saccheria F.Lli Franc. 1080 — — -1287 — — 10 859 102 0,04 00820 130524 
Askol 0230 599 -3372 63000 6 0,69 Eviso 5340 191 8936 16523 132 — 783 000 00160 081121 | үре Ой = We = ® NER dn — = — | Sbe-Vavit 8150 -298 -298 400 24 1725 2,42 002 0,1800 20.05.24 
Моп Green Storage 5100 -097 -1500 500 38 1022 152 Беси _ 1240 -0,80 -62,42 3000 81587 290 — — = | Ту 1265 307 -1423 5000 7 1125 467 Sciuker Frames 2,580 2,8 -39,72 24873 58 — 0,79 011 02800 13.0622 
Bellini Nautica 3040 133 9000 14500 19 8047 268 E | 1448 1,69 4894 96989 11 1136 ongino&Cardend — 2,460 165 1389 1500 15  — 340 pom 0230 248 -800 39000 5 2461 242 026 00600 13.05.19 
Bertolotti По с с = и DG IU Fae Technology 3880 | — 572 340 68 2101 376 — — = | ШЕОЛ. 1020 200 2154 6800 15 286 032 00% 00400 200524 | Shedir Pharma 3960 — -13,16 4750 45 7,94 126 004 0,1750 08.0523 
Bifire 2780 071 3824 15800 48 623 126 007 00570 050874 | Farmacosmo 0702 -113 -1181 2170 74  — 2,1 001 00100 090522 | Magis 1280 — 188  — 62 818 175 Siav 2,400 084 -21,31 1000 22 2,33 
Я == Fenix Entertainment 0,002 -50,00 0 0,07 Sicily By Car 4,310 -2,93 -33,49 34840 140 833 0,97 0,06 0,2500 20.0524 
Bolognafiere 120 — — — 244572 103 È ! п ! Maps 2490 0,40 -20,19 1200 33 3575 1⁄48 1 i s П È i SE 
CERE 1366 194 589 17000 27 1666 316 002 0028) 070823 | Ei 1520  — в — 38 978 121 003 04700 060524 | Mare Engineering — 4260 024 -1497 8572 51 2162 25 000 00100 290724 | SMone Шш чш е ш ш SONIS ш (uL QU шо. 
Стае 170 -052 845 990 36 2537 63 — - — | FinanceForFood 2500 385 204 4800 13 417,93 5541 Marzocchi Pompe — 39860 — -341 — 26 861 113 005 02000 130524 | 5085 Ш) 2000 un шш ee ой — — = 
: : - : : Finanza.Tech 0,842 024 795 800 11 1805 143 LL ; È З : La = Solid World 2495 -0,80 -26,49 15675 33 3,46 
m m DE E sO n m E 002 00338 100717 | First Capital 16,700 -6,70 49 0,67 0,02 03500 15.07.24 ма лагода ST = те 9m Ho DE Uu 001 00300 08.07.24 | Sctution Capita — 3200 101 -805 480 7 2,56 
7 È i ' : › Fope 28,000 2,94 -2,78 250 151 1507 3,80 0,03 0,8500 29.04.24 = : : : r Sostravel.Com 100 — 0% — 4 n8 31 = — = 
Cloudia Research 2,940 — -33,78 — 15 2417 55% — = Meglioquesto 0.219 — -416l — 11 796 055 n 
Fos 2,480 21,06 17 341 125 È Spindox 10,300 8,42 62 4,62 
Cofle 4,640 -2,93 -43,76 1140 29 7934 107 004 01700 20.05.24 à Mevim 0752 — -53,58 3388 3 — 385 
Gu Am (deb y УУ ЛЛУ ОП Franchetti [my  — 6  — $8 GOL ONU бийби лш | ressa di da op сексы] Star7 5900 172 -22,37 965 53 2929 19 — — = 
mu USC о ато тте 503 ТОО ПШ йыр | EPIRI Marmi: БШ Шз 11007189: Тю Ши ШЕШШ Ыр а XA o ie mc Svas Biosana 7850 0,64 -285 1400 44 858 0,75 0,04 03000 27.0524 
"s Ааа ЗО БЕЗ ПЕОН " == паз. Frendy Energy 0195 — -534  — — 12 5615 109 003 00058 160516 | È Ш i = m = = i WE — | Takeoff 088 — -14,92  — 13 1343 054 007 0,0600 02.05.23 
Confinvest 1720 4,24 617 ШЕ 12 0 т ш ИП DE, Friulchem 0810 125 2136 750 n 06% Моп 2 France 0 16 2 ЕТ ЕТ 8 1191 13 0,07 00012 180116 | Talea Group 7040 -085 2178 1588 48 156 
Convergenze 1690 — 1419 5 13 2475 224 001 00200 27.05.24 | GRrent 0645 078 -851 3500 4 6,86 Monnalisa X90 395 -58,20 25 A 026 — = — | Temas 1,810 -055 -41,61 15600 16 2,63 
Copernico 3020 -6,21 -20,94 5500 6 7183 129 — — = | GM. Leather 1,270 242 -5,22 1000 14 699 106 002 00223 080523 | Neosperience 1180 — -35,69 13000 — 25 15233 05 — = — | Tolosa 2040 355 -1130 150 5 038 
EE 270 i ix zm E DX Gambero Rosso. ШЫ) = aa о ЮЛ ШО = = = ШШ Р TS E E Dn E us 11 ШЕ: — | TenaxInternationi 2740 — 0% 700 10 1464 188 —  — = 
TOWGHUR IG ) 099 zu › Gel 1330 = xw = 10 4689 0 — — = Ө боШ FUOD Ay б ) , = — | TmpGroup 1310 826 -72,59 10200 2 035 
Cube Labs 2,200 329 40 0,69 Gentili Mosconi 2450 -354 -30,00 9720 47 893 123 005 0,1200 29.04.24 | Notorious Pictur 0,805 -1,23 -32,92 3200 18 881 060 01401150 150523 | Tps 6450 — 320 — 4] 1389 15% 001 0,0800 06.05.24 
Culti Milano. 12,800 159 -29,67 375 40 2846 483 0,01 0,1000 22.04.24 Gibus 8/60 162 3414 937 44 1183 124 0,06 0,5000 06.05.24 Novamarine 3,580 — -0,28 — 44 NaN Nan = — — | Trawellco 7,480 — ШШ D 19 1653 260 a = za 
Cyberoo 3180 127 565 5767 132 3323 64 — — — | Giglio.Com 170 -19,55 2 231 Nusco 0920 — -1786 — 18 83 02 — — — | Trendevice 0,212 -20,60 n 126 
atrix 1460 1,74 -23,16 9500 14 175 Gismondi 1754 3,530 173 -30,78 1600 14 4347 129 = = = Np 2,960 — 207 — 22 30,97 156 0,01 0,0300 06.05.24 Тмерру 0,800 11,11 2 0,76 
ba Group Е 3,110 0,65 71,82 7800 36 885 1,58 0,03 0,0900 13.05.24 | GreenOleo 0910 23,41 -1122 1500 23 176 Officina Stellare 11,150 5,19 9,31 3000 QU Sc ЩЕП =  — — | Ucapital24 0,246 250 127,78 2400 5 165 
efence Tech Holding 3,570 — 0,85 -16,78 14679 91 2655 222  — — — | Grifa 2070 248 -13,75 2000 24 2665 129 001 00300 200519 | Omer Е 3970 -0,75 3690 774 114 13,58 2,06 0,02 0,0600 20.05.24 | Ulisse Biomed 1040 097 -3697 8000 23 083 
eodato.Gallery 0358 -110 -15,96 57000 11 53408 2⁄5 — — — Growens 7360 138 5318 37916 113 383 3,92 = = = Osai Automation 0,910 225 -41,29 11544 15 — 129 — — — | Valica 4,700 0,86 -30,88 1620 10 3,56 
estination Italia — 0,780 — 4,00 -13,14 27000 1 2,69 Health Italia 105000 -047 -13,22 83 20 — — — 00250 1507.19 | Palineo &- 6100 2,35 1317 900 32 $601 167 —  — — | Valtecne О = үл = m Шу = = = 
hh 28000 294 8182 421 137 6196 59 —  — — | H-Fam 0,149 -1,00 -729 45000 30 3,83 Pasquarelli Auto 1000 — -1453 33000 Ж 586 08 — — — | VanteaSmart 1935 238 -21,34 1345 25 4227 211 0,03 0,0500 10.06.24 
igitouch 2,030  — -602 — 28 1415 150 00100250 24.06.24 | HighQualityFood 0,690 — -1481 3000 8 1326 09 — — — | Pattern 5,880 -034 -667 1001 85 401 226 0,01 0,0710 22.05.22 | Vimi Fasteners 1340 3,88 469 11000 18 931 0,8 0,04 0,0530 15.05.23 
irecta Sim 3810 053 980 52000 71 871 190 005 0,1700 12.0524 | Homby 3,900 -1136 10 3,09 Planetel 4,860 — 743 — 33 2947 149 0,02 0,1000 06.0524 | visibilia Editore 0,356 -4,56 3 -0,86 
istribuzione Elettrica Adriatica 8,260 -0,24 -9,73 200 24 1924 09 — — — | Сор 5,960 068 017 250 162 348 403 — — — | Poligrafici Printing — 0314 — — -5,99 — 10 641 031 0,05 0,0150 08.07.24 | Vne 2,620 -23,39 8 0,64 
Dotstay 2240 -1,75 -68,00 1500 6 622 IMD. 12800 — -2707 — 23 108 1⁄6 — — — | Porto Aviation Gr. — 4080 -642 -933 9800 10 4630 312 —  — — | Websolute 1190 085 -985 2200 12 — 311 0,02 00200 010620 
Dome 1770 1,14 -60,78 3000 20 3,11 Tdntt 2,640 — — -1373 1000 20 1177 303 001 0,0150 27.05.24 | Portobello 4900 2343 -4302 42150 (26 — 25 — — — | XenaHotellerieSolutiom 2,00 | — -345 = 9 $7 11 = — — 
Ecomembrane 5450 — — -2534  — 23 1992 157 0,01 0,0500 10.06.24 | lemoin&lajBaatitn 0,428 -2,51 -52,13 216 11 324 016 = = — | Powersoft 14900 -0,67 4057 2750 187 1548 543 0,06 0,8500 24.06.24 | Yakkyo mo = m = E TENE I0 = = = 
Ecosuntek 14900 3,47 -27,67 280 26 1301 18 — — — | Шай 0,290 -1,36 7 -3,48 Pozzi Milano 0512 2,61 -38,31 8750 18 1741 28 —  — — | YoloGroup 1400 -2,10 -41,67 4000 18 137 
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Indici obbligazionari Tassi 
Chiusura. Var% Var Rend. Dura- | TASSI BCE TASSI RIFERIMENTO EURIBOR IRS 
1508 — giomo inanno % tion Data mid | RISK FREE Tassi del 16.08 . Valuta 20.08 Tassi del 16.08 
Merrill Lynch Durata Tasso operazione euro Scad. Tasso 360 Tasso 365 | Scadenza Denaro Lettera 
Global G 57638 -037 021 310 701 Тао Data Wine 
SERI : : ! 2 , 0perazioni su iniziativa controparti 1w 3,621 3671 | 1Y/6M 3,09 310 
EMU Broad Market 283988 -043 118 301 637 EuroSTR (15/08/24) 3,6620 21/6 TE x 
Euro High Yeld 369,19 0,08 475 6,48 3,14 | Tassodirifin. marginale 1m 3,595 3,645 0 , 
Us High Yield 2384,54 0,16 508 763 386 450 120624 Aonia Aus (16/08/24) 4340 | 3m 3,560 3,609 ze = > 
Citigroup u , 
Bee 6m 3,367 3414 
WGBI 567,61 -0,41 137 261 7,08 | Tasso di deposito Corra Can (15/08/24) 45300 : i 5Y/6M 2,49 2,49 
WGBI 1-3 Yrs 35701 -0,17 230 244 181 375 12.0624 Š 1а 3139 3183 | 6Y/6M 241 2,48 
EGBI 223,07 -0,52 0,65 2,20 7,24 | Main Refinancing Fix Rate Saron Swiss (14/08/24) 12070 | Media % mese Luglio 7Y/6M 241 2,48 
EGBI 1-3 Yrs 169,96 -0,16 1,50 1,70 1,86 425 12.06.24 8Y/6M 2,48 2,48 
i = s 1m 3,620 3,670 
ШШ DEA S te e ы] Sofr Usa (15/08/24) 53500 9Y/6M 248 250 
Giappone 362,45 -0,10 -2,50 110 1176 | Operazioni di mercato aperto 3m 3,690 Bu 10Y/6M 2,48 2,52 
Gran Bretagna 808,22 -0,88 -0,50 3,10 9,55 Я 6m 3.652 303 : : 
suti йй 55983 049 238 306 597 | Pronti/terminesettimanale EST POI m e MES DE) BEP 
a 12Y/6M 251 2,55 
EBIG Corporate 242,48 -0,30 2,18 2,49 446 | 7 0,00 14.08.24 2 ; i ы 2 
FTSE Eurozone chius. 16.08 — | i sii VECES Шун) uano 15Y/6M DS Др 
Ti 188 о“ 20Y/6M 241 251 
= mu E, A - — | Pronti/termine mensile SEU "m Nota.A fine di garantire continuità ai contratti di / : : 
А ] i = = Nota. | tassi di riferimento alternativi sono | finanziamento in essere traintermediari finanziari | 25Y/6M 231 2,41 
a 91gg 000 31.07.24 2 | tassi quasi privi di rischio (risk-freerates) | ediloroclienti.llSole 24 Ore continuerà a pubbli- | 30Y/6M 221 2,31 
Bo 33283 003 231 = = 91gg 0,00 26.06.24 6 | calcolati sulla base delle operazioni di merca- care il tasso Euribor 365 non più fornito dall'Emmi, 40Y/6M 210 214 
to sotto la vigilanza delle rispettive autorità | desumendolo con una formula matematica dal- : : 
9186 000 2905204 2 ' nazionali competenti. Euribor 360 (Euribor 360 x (365/360). 50Y/6M 1,94 1,98 
Titoli di Stato 
RENDIMENTI PER SCADENZE DIFFERENZIALI TRA L'EURO E I PRINCIPALI PAESI 
Dom») qt Rend Rend Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie 
Codice rif. euro eff.% eff.% Data 3m бт la 2а За Ба 7a 10а 30a Раеѕе 3m 6m la 2a За 5a 7a 10а 30a 
epu Aa 1608 (т) lordo netto | jjj 334 321 292 246 231 219 219 226 249 | Usa -1,87 -1,79 -1,60 -164 -1,58 -1,60 -164 -1,65 -1,69 
uoni ordinari Tesoro 
13.09.24 110005561458 99,781 1541 = = Un mese fa 346 338 323 217 256 241 231 02:43 26 бїарропе 322 3,07 267 207 191 168 156 136 042 
30.09.24 110005589046 99,622 5117 338 291 А 
TERT ШО СОЕ 99520 ШП 320 21; | Unamofa 367 352 361 307 293 2,65 258 264 2,72 | RegnoUnito -1,70 -163 -147 -124 -150 -1,56 -151 -1,68 -201 
14.1124 110005570855 99,236 1605 327 2,79 
29.11.24 110005596538 99,079 4392 3,36 2,90 
13.12.24 110005575482 99,004 4672 3,19 2,75 
140125 110005580003 98,741 2201 3,17 2,73 TASSI INTERBANCARI Я 
310125 170005607459 98,528 4025 333 287 | 16.08 Risk Free Rate 
14.02.25 110005582868 98,469 3806 3,19 2,14 €str Comp. TermSofr Term Sonia Term Torf Saron Comp. Cibor Oibor Stibor Wibor Hibor Pribor 
14.03.25 110005586349 98,206 3080 324 2,79 | Scadenze Euro Usd Gbp Jpy Chf Dkr Nok Skr pin Cnh Czk 
14.04.25 110005592370 97,988 3750 3,16 2,71 
14.05.25 110005595605 97,739 1248 3,16 271 | 0/N 5,36000 2,604333 450000 
022 - 0005603312 de 2 20 an lw 3,66396 3,55000 4,5400 3,74600 — 5,4000 — 380143 — 452000 
MGE ШИЕЛИ 37060 47050 308 258 п 3,66858 — 533568 — 495990 — 022375 120910 3,58000 an 3880 5,66000 ш ш 
Ш T | — ; T 
Prezzo Qtà Rend. Rend. | 3m 3,5185 5181 490250 — 022375 — 131220 3,5000 474000 — 3,4700 — 566000 430696 441000 
Scadenza Codice Cedola rif. ешо eff% eff% | өп 3,85621 4,83969 — 474430 — 026438 1,43430 3,45330 479000 32200 5,65000 — 432988 — 416000 
+spread Isin incorso 16.08 (mg) lordo netto | 12m 3,91253 — 438860 — 445500 = = Ой = — 565000 440262 3,85000 
Certificati credito Tesoro - 6mEuribor 1 dati Saron, Cibor, Oibor, Stibor, Wibor e Pribor sono relativi alla giornata precedente 
15.10.24 +1,10 110005252520 252 100,234 353 3% 282 
15.01.25 +1,85 — 110005359846 282 100873 287 340 2,71 
15.04.25 +0,95 110005311508 245 100060 978 346 291 
15.09.25 +0,55 _ 170005331878 221 100570 422 349 298 E 
15.04.26 +0,50 — 110005428617 222 100610 52 361 зи | Cambi 
15.10.28 +0,80 — 110005534984 231 100,760 392 408 353 
15.04.29 +0,65 — 110005451361 229 99890 896 416 3,63 
15.1030 +0,75 _ 170005491250 234 99380 1133 435 381 
15.10.31 +1,15 — 110005554982 255 101010 1187 447 389 RILEVAZIONI BCE d da a ig 5 т 
15.04.32 +1,05 110005594467 250 99910 1312 455 3,98 Ride Var. _ Var. | ДҮ Var. „Маг. 
Buoni Tesoro Poliennali Paese Valute 16. giorno in anno | Paese Valute 16. giorno in. anno 
01.09.2024 [10005001547 188 100013 1113 0,00 000 907 С 
15.11.2024 70005282527 0,73 99,551 3866 2332 3,14 Stati Uniti Us 1,0994 -0,227 -0,51 Malaysia Myr 4,8720 0,033 -4,05 
01.12.2024 10005045270 125 99,756 3636 23,32 3,01 Giappone ру 162,7200 0,457 09 Messico. Mxn 20,5459 -1,591 9,74 
15.12.2024 70005474330 — 98975 80839 320 320 N. Zeland Nd 18240 0458 4.20 
01022025 10005386245 018 98685 24919 326 322 | © Bretagna Gp 08518 LUI 210 Seli È : : 
01.03.2025 10004513641 2,50 100910 2794 325 263 | Svizzera Chf 0,9540 0,263 302 | Norvegia Nok 11,8185 0,442 5,14 
28.03.2025 (10005534281 170 100065 5328 331 286 | Australi À 16577 0397 193 | Polonia Pin 4,2703 -0,633 -1,59 
15.05.2025 10005327306 0/3 9883 202] 310 291 | "Tel s I i = oa m Cari ШЕ 70 
01.06.2025 [10005090318 0,75 98740 3405 315 2,96 | Brasile i 60112 0147 1211 : 2 : : 
01.07.2025 70005408502 093 99341 3089 2,64 240 | Bulgaria Bgn 1,9558 Rep.Pop.Cina ey 18158 0,167 0,32 
15.08.2025 (10005493298 0,60 98411 11172 284 2,68 7 Romania Ron 4,9758 -0,010 = 
29.09.2025 70005557084 180 100560 6106 3,0 2,64 | Canada Ca 15095 у 207 | үң Rub 
15.11.2025 (10005345183 125 99440 3389 297 265 | Danimarca Dkk 7,4616 -0,005 qal = 
01.12.2025 [10005127086 100 98850 2543 290 268 | imine 8 SE mE T Singapore Sgd 1,4497 0,021 -0,64 
15.01.2026 10005514473 1,75 100,680 681 301 257 рр p à 0 , Sud Corea Kw 1490,5800 -0212 397 
28.01.2026 10005584302 1,60 100290 582 3,01 258 ong Kong Hk 8,5705 -0,139 -0,71 Sudafrica Zar 19,6993 -1,141 -3,19 
01.02.2026 [10005419848 025 96570 1666 294 287 | ida m 922775 0.243 041 - 
01.03.2026 [10004644735 225 102330 381 296 240 : a 2 : Svezia Sek 11,5435 0,515 4,03 
01.04.2026 [10005437147 — 95450 1559] 293 2,92 ndonesia dr 17259,4800 0377 105 | Thailandia Thb 38,4080. -0,055 115 
15.04.2026 10005538597 190 101390 488 2,95 248 Islanda Isk 152,9000 0,526 1,59 Turchia Try 37,0448 0,212 13,45 
01.06.2026 [10005170839 0,0 97820 7440 288 268 | \ ро 1957 m - 
15.07.2026 [10005370306 105 98620 3326 287 2,60 | 11866 s / E s Ungheria Huf 395,7300 0325 3,38 
01.08.2026 (10005454241 — 94650 22804 285 285 
28.08.2026 [10005607269 0,26 100320 13779 2% 257 | RILEVAZIONI BANCA D'ITALIA 
15.09.2026 (10005556011 193 101950 97 289 241 Var. X Var. % 
01.11.2026 10001086567 363 109,270 1376 288 201 | patial16.08 Euro in. anno Dollari | Dati al 16.08 Euro in. anno Dollari 
01.12.2026 (10005210650 0,63 96570 732 283 267 
15.01.2027 (10005390874 0,43 95460 8001 283 2,72 
000020027 йим) — 055 — 95620 3011 287 155 | Africa Centrale тшп A е 
AU. d Д F sl is 
01.06.2027 10005240830 110 98340 580 284 255 | Camerun Franco CFA 655,9570 = 596,6500 | Myanmar Kyat 2908000) Qs DICO 
15.07.2027 [10005599904 173 101520 2270 292 2,9 | Eritrea Nakfa 16,9088 -0,51 15,3800 | Nepal Rupia 147,6440 041 134,3000 
01.08.2027 70005274805 103 97750 1033 287 260 | Etiopia gir 1203194 9332 109410 | Oman Rial 0,4227 -0,52 0,3845 
15.09.2027 (10005416570 048 94,410 1896 288 2,76 аын Ten АЕС КСЕ а 
01112027 [10001174611 325 111080 47] 287 210 | Gambia Dalasi 74,6300 6,98 67,8800 ПЕШ i , ü 
01.12.2027 (10005500068 133 99300 2065 289 2,55 | Ghana Cedi 17,1746 29,86 15,6218 | Qatar Riyal 4,0018 -0,51 3,6400 
01.02.2028 10005323032 100 97140 551 289 263 "m E Siria Lira 138112125 -0,51 12562,5000 
15.03.2028 10005433690 013 — 91080 2092 292 288 | CihutiFranco 5280 ОША w | su : : Í i 
01.04.2028 10005521981 170 101,600 563 295 2,51 | Guinea Franco 9410,4347 0,05 8559,6095 | Sri Lanka Rupia 328,6342 -8,20 298,9214 
15.07.2028 [10005445306 025 91140 4275 293 285 | KenyaScellino 141,8879 -18,11 129,0594 | Tagikistan Somoni 11,7196 -3,20 10,6600 
01.08.2028 [10005548315 190 103,140 608 297 250 | === à 
01.09.2028 70004889033 238 106,740 2513 298 241 | Liberia Dollaro 214,5809 3,04 195,800 | Таап Dollaro ERE MER йш 
01.12.2028 [10005340929 140 99430 3379 296 260 | Nigeria Naira 17423731 78,87 1584,8400 | Turkmenistan Manat 3,8479 -0,51 3,5000 
01.09.2029 (10005566408 205 104,390 4784 306 2,52 | Rep.D, Congo Franco 3125,5213 5,85 2842,9337 | Uzbekistan Sum 13903,9100 1,96 12646,8200 
15.02.2029 70005467482 0,23 89,360 7444 302 2,94 7 
15.06.2029 10005495731 140 98850 4586 308 2,2 | Rwanda Franco 14568595 4,54 1325,1405 | Vietnam Dong 27545,0000 208 25055,0000 
01.07.2029 0005584849 168 101200 1600 3,10 2,68 | Seychelles Rupia 16,2536 3,62 14,841 | Yemen Rial 275,1400 -0,50 250,2600 
01.08.2029 [10005365165 150 99890 8906 305 2,66 EAR 3 Е 
01112029 70001278511 263 110520 1168 307 24 Somalia Selo 628,3951 0,50 571,5800 Centro Fuss 
15.12.2029 70005519787 193 103,510 19499 3,15 267 Sudan Sterlina 660,1598 -0,50 600,4728 Ant. 01. Fiorino 1,9679 -0,51 1,7900 
082020 по008024234 15 мищ ES 613 258 Uganda Scellino 4094,1700 -1,93 3724,0000 | Antigua Dollaro 2,9684 -0,51 2,7000 
15.06.2030 10005542797 185 102,600 19935 323 274 | Africa del Sud Aruba Fiorino 1,9679 2051 17900 
01.08.2030 170005403396 0,48 88,000 7582 3,20 3,07 Angola Rkwanza 978,5260 632 890,0550 ahamas Dollaro 1,0994 -0,51 1,0000 
15.11.2030 [10005561888 200 104170 3252 328 2,77 E БАЛЕ БЕГ 11988 2051 20000 
01122030 70005013171 0,83 91050 2880 326 303 | PüSwana Риа 0 Un Шы | 2i | ! | 
15.02.2031 [10005580094 1,75 101300 1012 330 285 | Burundi Franco 31703120 0,45 2883,6750 | Belize Dollaro 2,1988 -0,51 2,0000 
01.04.2031 10005422891 0,45 86,100 8813 228 3,5 | Lesotho Loti 19,6993 -319 17,9182 ermuda Dollaro 1,0994 -0,51 1,0000 
01.05.2031 70001444378 300 116560 746 3,25 256 > i 
15.07.2031 70005595803 1/3 100810 13996 334 290 | Malawi Kwacha 1906,6352 2,56 17342507 | Cayman Dollaro 03015 051 08200 
01.08.2031 [10005436693 030 83510 3626 330 321 | Mozambico Metical 70,0900 -0,71 63,7500 | Costa Rica Colon 576,3934 0,14 524,2800 
01.12.2031 70005249969 048 84,890 15% 333 3,9 | Namibia Dollaro 19,6993 3,19 17,9187 | Cuba Peso 26,3856 2051 24,0000 
01.03.2032 [10005094088 0,3 88,950 10430 2335 312 — Teva ШО; TG ШЕП, 
01.06.2032 [10005466013 0,48 83700 7168 33] 323 Tanzania Scellino 2975,9949 7,05 27106,9264 alvador Colon Д ü ] 
01.12.2032 70005494239 1,25 93540 8888 343 307 | Africa Insulare Giamaica Dollaro 172,011 116 156,9957 
01.02.2033 (10003256820 288 116,600 6% 349 283 Gsm 85147 2150 17449 
01.05.2033 10005518128 220 107100 5486 347 294 | Capo Verde Escudo 110,2650 = 100,2960 Alena 2 2 : 
01.09.2033 [10005240350 123 92190 4456 349 316 | Comore Franco 491,9678 = 447,4875 aiti Gourde 144,5345 -0,73 131,4667 
01.11.2033 [10005544082 218 106440 1185 355 302 ; onduras Lempira 27,2498 -0,19 24,7861 
Mad Апап 5030,1800 -0,45 4575,3900 p 
01.03.2034 [0005560948 o ima em соз ОИ e : : : Nicaragua Cordoba Oro TERE ZWE SPEI 
01.07.2034 [10005584856 193 102050 1396 3,63 3,14 | Mauritius Rupia 50,8408 4,37 462441 : à ? 
01.08.2034 [10003535157 250 111820 929 361 301 | Sant Elena Sterlina 0,8513 22,04 1,2915 | Panama Balboa 1,0994 -0,51 1,0000 
01.02.2035 (10005607970 193 101550 1794 370 322 : А Rep. Domin. Peso 65,6001 221 59,6690 
01.03.2035 [10005358806 168 97530 9542 367 323 | Africa Mediterranea шшш: EE "a man 
01.03.2036 (10005402117 0,73 79030 2035 373 3,52 | Algeria Dinaro 147,7235 -0,37 134,3674 Ë 2 : 
01.09.2036 (10005177909 1,13 85920 1461 374 343 | рано 53640 5739 489030 | Europa 
01.02.2037 (10003934657 200 102820 30603 3,74 325 | S ЖЕЛТ SEN EU Sm 
01.03.2037 [10005433195 048 72210 6520 378 3,63 | Libia Dinaro 52707 -0,08 4,7942 > ' ' Ü 
01.03.2038 [10005496770 1,63 93,000 8800 390 2,7 | Marocco Dirham 10,7490 -1,64 9,7770 osnia Marco Conv. 1,9558 = 1,7790 
01.09.2038 (10005321325 1,48 90200 3096 390 350 TEES S Gibilterra Sterlina 0,8513 -2,04 1,2915 
01.08.2039 10001286966 2:50, 111890, 1308398 338 | 11119 0іпаю 33152 0,54 3,0700 ET ОТ 153 = 
01.10.2039 [10005582421 208 102150 6329 400 3,47 | Asia ШЕШШ , j y 
01.03.2040 (10005377152 155 90280 2724 398 356 WES a Moldavia Leu 192275 031 17,4891 
01.09.2040 10004532559 250 i 2263 603 346 | Sma]. — Dal HIE) | aa 1171528 015 1065698 
01.03.2041 10005421703 0,0 73,910 3603 400 3,73 | Afghanis. Afghani 77,9804 -0,10 70,9300 - : : : : 
01.09.2043 10005530032 223 10460 14330 413 3,58 | ArmeniaDram 426,1500 -4,50 388,1700 | Veraina Hryvnia 45,2991 1,87 41,2110 
01.09.2044 (10004923998 238 109190 8608 411 354 = Oceania 
01.09.2046 10005083057 163 88460 20778 408 364 | Azerbaigian Manat 1,8690 21001 1,7000 | = 
01.03.2047 (10005162828 135 80300 9566 408 3,68 | Bahrain Dollaro 0,4130 -0,48 0,3760 | Fili Dollaro 2,4958 2,02 0,4405 
01.03.2048 [10005273013 1,73 90,680 25992 411 364 | Bangad. Taka 129,7292 613 1180000 | Nuova Guinea Kina 4,2845 3,95 0,2566 
01.09.2049 T0005363111 193 95840 35014 416 3,65 = 
01.09.2050 10005398406 123 74100 12627 411 373 | Bhutan Ngultrum 922715 041 63:93:50 MEolEranceseltranto CER 22830 108,5400 
01.09.2051 10005425233 085 62,690 50293 4,01 3,2 | Brunei Dollaro 1,4497 -0,64 1,3186 | Salomone Dollaro 9,3328 -0,08 0,1178 
01.09.2052 10005480980 1,08 68,010 11067 411 3,6 em * Samoa Tala 3,0166 0,97 2.7439 
01102053 10005534141 225 104810 32333 475 370 | Cambogia Riel Kam. SERIES 022 ROUX RA S A AE 
01.03.2067 [10005217390 140 75140 23105 406 3,63 | Corea Nord Won 2,187 -051 2,2000 onga Ра алва y , s 
01.03.2072 [10005441883 108 62,10 26261 393 354 | Em.ArabiUniti Dirham 4,0375 -0,51 3,6725 | Vanuatu Vatu 131,5000 1,54 119,6100 
Buoni Tesoro Poliennali - Futura Georgia lari 2.9604 -036 26927 | SudAmerica 
17.11.2028 10005425761 030 390940 145 340 299 | 220188 an à i Ë ` 
14.07.2030 [10005415291 0,65 89,000 1081 348 329 Giordania Dinaro 0,7795 -0,50 0,7090 Argentina Peso 1034,7553 15,88 941,2000 
16.11.2033 [10005466351 0,38 82360 1848 3,69 3,0 | Iran Rial 490562,0000 1425 4462090000 | Bolivia Boliviano 7,5969 -051 6,9100 
ы. — 038 74800 2784 412 390 | | Dinaro 14402140 -051 1310,0000 | CilePeso 1023,5500 4,76 931,0100 
uoni - Š 
30.10.2031 [10005542359 200 104600 275 330 28 Kazakistan Tenge 526,6100 4,80 479,0000 | Colombia Peso 4411,3600 3,37 4012,5200 
30.04.2035 (10005508590 200 103350 1440 3,65 3,5 | Kirghizistan Som 94,2186 -4,29 85,7000 | Falkland Sterlina 0,8513 -2,04 1,2915 
30.10.2037 [10005596470 203 102630 1600 383 332 EB 
Kuvait Di 0,3364 -0,94 0,3060 | Guyana Doll 230,0165 -051 209,2200 
30.04.2045 10005438004 TUS — GEN ЖП Сй ш | сш i à i USATI : à i 
Buoni Tesoro Poliennali - Valore Laos Kip 22703,0000 7,22 20650,0000 araguay Guarani 8326,5100 3,53 71573,6900 
13.06.2027 (10005547408 163 101440 1666 326 2,79 | Libanolira 98396,3000 493,64 89500,0000 | Peru Nuevo Sol 4,1141 079 37421 
10.10.2028 (10005565400 1,03 103,640 2289 338 28% | Macao Pataca 8,8276 -0,71 8,0295 | Suriname Dollaro 31,7640 -22,24 28,8920 
05.03.2030 (10005583486 081 101070 1563 347 301 О. 
14.05.2030 [10005594483 084 101190 1680 344 298 Maldive Rufiyaa 16,8868 -0,77 15,3600 ruguay Peso 44,2828 2,01 40,2791 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Eurostat 
15.09.2024 70005004426 118 99900  — 000 000 
15.05.2026 [10005415416 033 98320 ш 3⁄8 218 ilavazioni 
15.09.2026 70008735152 155 103710 63 363 151 | CROSS RATES - Rilevazioni Все 
15.05.2028 (10005246134 065 99840 291 359 252 € Usd Jpy Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd Czk 
15.05.2029 [10005543803 05 99950 55 381 323 
15.05.2030 70005387052 0,20 93940 419 383 314 Euro Eur 1,0000 1,0994 162,7200 0,8513 7,4616 1,5095 0,9540 11,8185 11,5435 1,6577 1,8240 25,2390 
15.09.2032 70005138828 0,63 97,530 2539 400 3,30 TERR 
ы ioni oo aeeoo — 657 мз 369 | Satin (ы 0,9096 1,0000 148,0080 0,7743 678700 13730 08677 107500 104998 15078 1,6591 22,9571 
15.09.2035 (10003745541 118 10580 — 4,19 338 | Giappone (py 0,6146 0,6756 100,0000 0,5232 — 4585 0977 05863 72631 7,0941 10187 11209 155107 
15.05.2036 (10005588881 0,90 97,950 455 440 390 
боз TORSE 120 1050 4s 398 | Sreretagna (бр 1174] 12915 1911474 10000 8,7652 17732 11207 138832 135602 1,9473 2,1427 29,6483 
15.09.2041 (10004545890 128 106,500 144 454 389 | Danimarca (ОЮ) 13402 1,734 2180766 1,409 100000 20230 12785 15,8391 154705 2,2216 24445 33,8252 
URSI HIBERUM Шш ШШШ Шы Шш КОЛ у (Cad 0,6625 0,7283 107,973 0,5639 49431 10000 0,6320 7,8294 7,6472 10982 12083 16,7201 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Italia 
24.10.2024 10005217770 0,18 99930 223 450 387 | Svizzera Chf) 10482 1,1524 170,5660 0,8923 7,8214 1,5823 1,0000 12,3884 121001 17376 19119 264560 
26.05.2025 [10005410912 0,70 99420 4549 352 316 | 
а Ed 008975010 377 299 | MER (Nok 0,8461 0,9302 137,6824 — 07203 6,3135 12772 08072 100000 97673 140% 15433 213555 
28.10.2027 (10005388175 033 96,160 1250 321 296 | Svezia (Sek 0,8663 — 09524 1409624 0,7375 6,639 13077 0,8264 102382 100000 14360 15801 21,8643 
14.03.2028 [10005532723 100 99,750 5011 324 28 7 
TELE Оо 5. 080 98120 4570 335 298 | Astralia (Aud 0,6032 0,6632 98,601 05135 — 45012 09106 05755 7,1295 69636 10000 11003 15,2253 
28.06.2030 70005497000 080 96,900 2262 332 2,97 | N.Zelanda (№ 0,5482 0,0027 89,2105 04667 50908 0,8276 0,5230 64794 63287 0,9088 1,0000 13,8372 
Dati anagrafici e calcolo dei rendimenti a cura di Skipper Informatica Rep. Ceca (Gk 39621 43560 6447165 3,3729 29,5638 — 59808 3,7799 468263 45368 6,5680 7,2269 1000000 


Fondi assicurativi Unit Linked 


Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore 
BIM Vita Premium Plan Il 14.08 11,379 | PV Soluzione Sostenibile 08.08 116,860 
im Vita Allegro 0708 18990 | Premium Plan lll 1408 10,303 | PV Strategia Diver. 0808 100,550 
im Vita Andante 07.08 19,070 | Premium Plan IV 14.08 8,241 | PV Valore Sostenibilità Dinamico 08.08 106,260 
im Vita L. Azio. Trend LP. A 07.08 14,432 | Premium Plan Prudent 14.08 5,068 | PV Valore Sostenibilità Equilibrato 08.08 107,140 
im Vita L. Azio. Trend L.P. B. 07.08 13,694 | TrioFund1 12.08 4,006 | PV Valore Sostenibilità Sviluppo 08.08 110,440 
im Vita L. Azio. Trend L.P. C 07.08 10,029 | TrioFund2 12.08 3,709 | SJP International 
im Vita L. Azio. Trend L.P. D 07.08 10,206 | TrioFund3 12.08 2,187 SJPI/Global Eq 1608 127391 
im Vita L. Fles. Smart All. A 0708 11,630 | Mediolanum Vita SJPI /Intl Corp Bond 16.08 2,033 
im Vita L. Fles. Smart All. B 07.08 11,450 | Az. Dinamismo 14.08 7,616 | gpl |/Money Mkt Eur 16.08 5,767 
im Vita L. Fles. Smart All. С 0708 10,225 | Az. Dinamismo bis 14.08 8,643 | SJPI/Money Mkt Usd 1608 13686 
im Vita L. Fles. Smart All. D 07.08 10117 | AzIntraprendenza 14.08 6,930 
im Vita Linea Megatrend C 07.08 10,037 | Az.Intraprendenza bis 14.08 8,422 UNIPOLSAI o 
im Vita Linea Megatrend D — — | Az Protezione 14.08 6,445 e e 
im Vita Linea Sostenibilità C 07.08 10,459 | Balanced 14.08 7,837 Unip ol S al 
im Vita Linea Sostenibilità D 07.08 10,560 | Balanced bis 14.08 7,828 
i ; t. ASSICURAZIONI 
im Vita Moderato 07.08 16,250 | Country 14.08 8226 
im Vita Plus 07.08 12,080 | Country bis 14.08 9,697 | wfa2000 1208 12,720 
Crédit Agricole Vita ynamic 1408 7,947 | Aurora Dinamico 07.08 19044 
IP Progetto Previdenza 2025 07.08 12620 | Dynamic bis 1408 8659 | Aurora Equilibrato 0108 17165 
IP Progetto Previdenza 2030 ^ 0708 11320 | EBond B.Term. * 1408 6697 | Aurora Prudente 07108 13892 
IP Progetto Previdenza 2035 07.08 11,60 | EBondOpport* 1408 — 7321 Az Globale UnipolSAI 1208 22,465 
IP Progetto Previdenza 2040. 07.08 12850 | EBOnd Sviluppo * 1408 6757 | Beta2000 12008 7630 
IP Progetto Previdenza 2045 — 07.08 13,090 | FFQUityOpport.* 1408 — 10198 | Comp.1 Obbl Misto Euro 0708 13,495 
Itas Vita „Equity Protez. * 14.08 1,152 Comp.2 A 07.08 19,295 
Azionario Euro 0508 17,076 | EEMuitySviuppo* TAOS ANALA Gross 0708 18368 
Azionario Globale 0608 16371 | ^9 " Le La Comp.3 A 07.08 20492 
" "T ^ n 
Formula Bilanciata 0608 10971 REDIT p: Comp.3 B 0708 19,698 
КОШЫ 0508 7 1556 Flessibile Equilibrato 1408 10,991 Comp3C 0108 19349 
Trevi Bllanciato Х š D E 
RIEN dh D Global Discovery №08 1430 | «e ШШЕ gini duis 
revi Dinamico l " D ü 
Global Perspective 1408 12,331 NE 
Mediolanum International Life н Fonsai Azionario Globale 12.08 23,252 
gona renate io Шю аз E sailik Azionario A 1208 12455 
Alternative Fund 1 12.08 5,195 x 
» И " | bud no $809. | FonsalinkBilanciato A 12.08 E 
ier ч ч im шч pes Er FonsaiLink Monetario 28 p 
Alternative Fund 3 12.08 7,296 Obb. Breve Termine bis 14,08 5321 o > E 
‘onsalLini gaz. д 
Global Trends 2028 12.08 5,378 Obb. Crescita 14.08 6951 : pu xa ni 
WM lega Trend UnipolSai 4 
Growth and Income 2030 12.08 4,963 Obb. Crescita bis 14,08 5,455 н Pret eu ue 
ера Trend Unipolsal E 
Growth and Income 2030/1 12.08 4,932 | bb. Evoluzione bis 1408 5,619 i B a p DES ns 
j mega a 
Med.Piu European Focus 2020 12.08 4,915 Obb. Liquidità 14.08 6,518 A | Ae Ks si 
iù j NIpolsal ^ 
Med.Più GIb Div. Foc.2018/2 29.09 5011 | obb. Moderazione 14,08 6,496 È x " 
iù reviGlobale 07.08 15,696 
Med.Più Glb Eur.Focus 2018/2 29.09 4930 | ОБЬ. Moderazione bis 14.08 5,356 Ш ü 
iù E revilink Azionario A 1208 10504 
Med.Più GIb Opp.Prem. 2017 21.07 4,896 | Obb. Stabilità bis 14.08 5271 xd , 
if і revilink Bilanciato A 12.08 8,724 
Med pü New Gib Opp.2018 3101 5062 | opportunity 408 8566 i 
iù БҮЛЕ ilink Monetari 12.08 5,547 
Med.Più New Glb Opp. 2019 2802 4980 | Opportunity bis wo g| E r 
Med.Più New GIb Opp. 2019/2 17.06 4548 | prudent 1&08 am | FrevinkObbligaz 1208 5887 
Med.Più New GIb Opp. 2019/3 3107 4370 | prudentbis 1408 5269 | QU 1208 20460 
Med.Più New Gib Opp. 2019/4 1208 4363 | sector mo вов mi 0708 9595 
Med.Più New Glb Opp. 2019/5 12.08 4,380 | Sectorbis 1408 10,779 ninvest ArcoSereno 07.08 137832 
Med.Più New Gib Opp. 2019/6 1208 4,928 | Step Azionario 14.08 9517 ninvest Equilibrio 0708 22,481 
Med.Più New Glb Opp. 2019/P 31.07 4319 | Step Bilanciato 14.08 8843 ninvest Flessibile 0708 12485 
Med.Più New GIb Opp. 2020 —— 1208 5272 | Step Obbligazionario jS Gi] eso MR 
Med.Più New Gib Opp. 2020/1 1208 5474 | posteVita тш 0108 18646 
Med.Più New Glb Opp. 2020/2 1208 5158 | py Gestione Bilanciata ogos 116170 | W чы ps UAE fiis 
Med.Più New Opp. 2020 1208 4805 | PV Obiettivo Sostenibilità бй) seg | eee Оаро 
MedPîù New Opp. 2020/1 — 1208 4593 | pv previdenza Flessibile бй ШИ | 2ш еа б ий 
Med.Più New Opp. 2021 12.08 4,683 V Progetto Dinamico 0808 103,270 Valore Equilibrato UnipolSai 0708 11,105 
Med.Piü New Opp. 2021/1 12.08 4523 V Progetto Target 0808 99600 Valore Prudente UnipolSai 07.08 9,826 
Premium Plan 2.01 1408 6719 | PV Selezione Multipla ogos 124690 | VIS Bilanciata Cos Шр 
Premium Plan 2.011 1408 7305 | PV Soluzione Equilibrio 08.08 105,40 | Winvest Dinamica 0908 22,923 
Premium Plan 2.0 III 1408 62147 | PV Soluzione Flessibile 0808 104,30 | Winvest Prudente 0908 15077 
Premium Plan | 1408 12,475 V Soluzione Italia 08.08 123,410 | Il corrispondente prezzo di acquisto è maggiore del 2%. 
EtfPlus - Mercato telematico 
Var.% Var.% Var.% 
Società / Fondo Chiusura iniz. ап. | Società / Fondo Chiusura iniz.an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. 
" Msci Emu Ucits 172,800 8,09 | MSCI Emerg Clima Paris UCITS Usd 10802 1106 
iSh a res Msci Europe Ex-Uk Ucits 44,165 631 | MsciEmerging Markets A 97,940 662 
Msci Europe Ucits (Acc) 18,760 950 | MsciEmergingusdA-accUcits 10394 917 
by BLACKROCK® | sci Japan Eur Hedged Ucits 88020 1674 | Msci Emu (Eur) А-асс Ucits 29955 822 
Msci Japan Ucits (Acc) 50050 — 867 | MscEMUA 158260 524 
; ; i ! s 
Брен зит РИИ [ЕП aan кшш 1590 — 821 | MsciEmu Climate paris Ucits Eur 14520 522 
Controvalore totale (mln €): 75,633. кран) pu 983 | MSCIEmuESGLow CarbonUcisA — 19280 850 
$ Corp Bd Ucits 95200 0/5 7 еи ү s un Msci Emu S Fac Mx Eur Ucits A-ac 13518 — 729 
$ Emer Mkts Corp Bd Ucits 82,100 349 E j } "5. Msci Emu Social Res. Eur A 21355 925 
$ High Yield Corp Bd Ucits 85,730 144 | MsciMexico Capped Ucits 139690 -12,67 Š 
ë p ү ? ; лс Msci EMU Value А 42,320 392 
$ Sht Dur High ҮЙ Cor Ucits 79,420 1,78 Msci North America Ucits 92,910 1623 Ў ў 
$ Tips cis 219150 320 | Msc Pac Bx Jpn Ucits(Ace) 162450 375 Msci Europe & Middle East SocResp.A 116,720 7,04 
, a i 
$ Trasury Bd 7-10Yr cts 161200 113 | MSC Pac Ex-Jpn Ucits (Inc) 40,020 128 | Msci Europe A 84030 — 677 
» » 3 Т e 
$ Treasury Bd 1-3Yr Ucits 117780 140 Msci Taiwan Ucits 83270 2256 Msci Europe Climate Paris Ucits Eur 15,188 7,85 
] j Н 
Asia Pacific Dividend Ucits 20535 161 | MSc Turkey Ucits шуш) magn | Есте Шш ОШ 
; j Я i 
Asia Property Yield Ucits 18370 -458 Msci Uk Ucits. 13,40 1282 Msci Europe Soc Res Ucits Eurh A 15578 12,09 
, н o i 
Bric 50 Ucits 17404 550 | MsciUsa Small Cap Esg Ucits 461040 5,03 | MsciEurope Soc Resp Ucits Eur A 15826 1133 
, y 
China Large Cap Ucits 69050 1057 Msci Usa-B Ucits 511020 17,40 | Msci Gib Liq Cor Sus Ucits Usd A 11,242 3,14 
[ , Н й 
ck ESG Mit-As Cons Port UCITS ЕТЕ 4950 299 | MSci World Eur Hedged Ucits 87,780 — 1403 | Msci Glb Liq Corp Sus Ucits Eur H 11,680 — 196 
ckESG Mit-As Grow Port UCITSETF — 6,87 992 | MSci World Ucits (Acc) 94050 1492 | MsciJapanA 50050 781 
ck ESG MIt-As Mod Port UCITS ETF r шш [| sti Mori Ucts Qno) 63350 — 1393 | Msci Japan Clima Paris Ucits Jpy 1300 2/8 
Core Euro Stoxx 50 Ucits (Dist) 19070 695 | Nasdaq 100 cits 1009870 1685 | MSCI Japan ESG Low Carb Ucitsjpy — 8,476 1035 
Core Msci Europe Ucits (Dist) 31870 7,05 | МЧБ 231040 901 | Msci Japan Eur Hdg A Ucits 26400 1242 
Corpor Int Rate Н Esg Ucits 965590 194 тт He m e B. Msci Japan Jpy A-acc сі 21535 — 969 
DAX Ucits Ший ee ОТ Di ia 50900. 1729 | CE Nera schep.A 201,200 1% 
Dev Mkts Property Yid Ucits 21,505 130 à e 2 Msci Pacific (ex Japan) A 38800 006 
DJ-UBS Commodity Swap Ucits 23880 004 | S&P500-BUcits(Ace) SII ШИ s 
, , В Msci Pacific SocResp. А 69,760 2,94 
DI-US Select Div. Ucits 83490 oa | SOPI SWO Шо 
Ç * i А Msci Switz 20/35 Eur Hdg A Ucits 16,106 1246 
Em Mkt Local Govt Bd Ucits iS чл | SE ШАШ ERU Ds 
È 4 E i Msci Switzerl 20/35 Ucits A-acc 29030 7,70 
Eu Corp Bd Large Cap Ucits 124,490 043 | StoxcEUSelectDiv 30 16866 0% ë à 
Eu Gov Bond 1-3 Ucits(Act) 111,530 144 | UK Dividend Ucits 8968 11,56 | MsciUk Eur hdg A Ucits Е 
Eu Gov Bond 3-7 cts (Acc) 128790 072 | ШШ 1024 016 шуны: ИШЕ 
Eu High fli Corp Bd сіс G BOT dp Uk Property Ucits 5430 -091 | Msci Us Liq. Corp. Sus. Ucits Usd A 18,138 332 
EE 227140  -046 | US Property Yield cts 27,80 4,08 | Msci Us Sel Fac Mix Eu Hed Ucits 24600 1269 
, ! š ' Ж 
Euro Aggregate Bd Esg Ucits 108,60 -09 | USd Gov Bond 1-3 Ucits(Acc) 106720 3,43 | MsciUsa Climate Paris Ucits Usd 18,004 1650 
y [ a 
Euro Corp Bd 1-5Yr Ucits 106,010 -016 | USt GovBoni2-7Ucis(Acc) 122500 3,34 | MSCIUSAESGLowCarbonUcitsusdA 16340 17,93 
Euro Corp Bd Ex-Fin Ucits 108020 -0,63 Msci USA Hedged Ucits A-acc 42670 1556 
Euro Corp Bd Ucits 118950 -1,25 UBS ETF Msci Usa Soc Resp Ucits Eur H A 17,774 1125 
Euro Covered Bd Ucits 140710 01 UB www.ubs.com/et | MsciUsa Soc Resp Ucits Usd A 17,080 1352 
Euro Dividend Ucits 17,830 4,06 Msci USA UCITS A 484300 1617 
Euro Govt Bd 0-1Yr Ucits 98,740 0,08 P TET Msci Usa usd acc Ucits 28,875 1143 
i Dati CHIUSURA al 16-08. : я 
E аА 152070 -226 | Volume totale(mgi): 599,92; Msci Usa Value A-dis 99430 1040 
Euro Govt Bd 1-3Yr Ucits 142160 0,45 | Controvalore totale (mln €): 13,019. Msci World Climate Paris Ucits Usd 17,406 1426 
Euro Govt Bd 15-30Yr Ucits 182,140 -2,09 | BBG Barel Tips 10+ Ucits eur H A 10,164 -0,18 | Msci World Small SocRes Ucits Eur H 9776 446 
Euro Govt Bd 3-5Yr Uis 161150 -0,56 | BlBarEu 1-10 Y Trea A 11,88 -0,63 | Msci World SmallC SocRes Ucits Usd 9201 4,84 
Euro Govt Bd 5-7Yr Uds 144170 -1,89 | BI Barclays Cap US 1-3 Y Tbond A 22140 — -020 Msci World SocResp. A 146210 11% 
Euro Govt Bd 7-10Yr Ucits 189800 -0,80 | BI Barclays Сар US 7-10 Y Tbond A 34845 040 Msci World UCITS A 305750 1328 
o vs ] s 
Euro Govt ! cits 111,160 -1,17 | Bl Barclays US iquid Corporates 1-5YA 12,542 -0,65 Msci Wrld Soc Resp Ucits Eur H A 14786 1266 
Uro Stoxx UCILS | i jarciays лаша Corporates y ly n o 
AH oO DEI 68 | ук Da Msci Wrld Soc Resp Ucits Usd A 19,652 13,37 
Euro Stoxx Mid Ucits 65,610 2,68 | BlbaEuHgla 1-5 B Eur Ucits A-D 10286 -1,21 SEEMS Gom n 
Euro Stoxx Small Ucits 42190 -4,04 | Clim Aware Gl Dev Eq Ctb A Ucits 15900 13,27 3 di М X d 
Euro Ultrashort Bond Ucits 101390 055 | CMCI Comp SF A-acc dis) qu E E 1,892 1370 
Europe Property Yield Ucits 29580 -032 | CoychinaGovi-I0YUcisusdA — 11380 301 | S&P 500 Esg Elite Usd A Ucits 17,332 5» 
Eurostoxx 50-8 Ucits(Acc) 178,640 999 | Em MulFac En LoCur Ucits 11,176  -221 | S&P 500 Esg Eur Hdg Ucits acc 31,625 164 
Ftse 100 Ucits (Dist) 9544 10,59 | ETFS Msci AC Asia ex Japan SFA-acc — 155220 — 1232 | S&P 500 Esg Usd Ucits A-acc 36800 1825 
Ftse Mib Ucits (Inc) 20035 10,35 | ETFS Msci Emerg. Mkt SF A-acc 48910 982 | S&P Divid Arist Esg Ucits EurH d 10456 223 
Ftse Mib Ucits(Acc) 150,660 13,06 | Euro Staxx 50 Esg Eur Ucits Dis 16,956 807 | SBlForeign AM-BBB 1-5 A 12,066  -185 
Global Clean Energy Ucits 7400 -8,78 | EUROSTOXX50A 48,440 6,30 | SBI Foreign AM-BBB 5-10 A 14,324  -097 
Global Corp Bd Ucits 81,810 126 | FTSE 100A 89,660 8,55 | Solactive China Tech Ucits Eurh A 3852 -1035 
Global Infrastructure Ucits 29,695 8,14 | Glob Gen Equal hed acc Ucits 21875 8002 | Solactive China Tech Ucits Usd A 4395 -9,82 
Global Water Ucits 62,090 10,19 | Glob Gend Equal Usd A-dis Ucits 15,674 5,07 | Sus Dev Bank Bond Eur H A Ucits 982 2,17 
iBonds 25 Euro Crp EUR A UCITSETF — 5221 2,01 | Glob Gov ESG Liquid Ucits Usd A 8610 036 | Sust Devel Bank Bond UcitsUsdA — 106/8 373 
iBonds 26 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,263 1,86 | Japan Treas 1-3 Y Ucits Jpy A 7,155 -4,64 S BBG JT 1-3 UCITS ETF EUR H 10,622 196 
! К 
iBonds 27 Euro Стр EUR A UCITS ETF 5322 188 | Jpm Emu Gov Esg Liq Ucits Eur A 9915 003 | UBSGIGreen Bond ESG1-10UCITSETF 9721 155 
j я ў , К 
= ЕЕ Г ГЕ 
iBonds 28 Euro Сп š f pm Usd Em D Bond 1-5 Eu H Ucits / š 
Н A UBS MSCI JAP CLIMAT PARIS UCITS ETF EURH 16,714 9,13 
Italy Govt Bd Ucits 149,890 112 | Markit IBOXX EUR Liquid CorporatesA 0,000 000 —— — dr ar 
Jpmorgan $ Em Mkt Bd Ucits 80750 170 | MsciAcwi Esg LowCarb Usd D Ucits 15,924 1276 a k i 
Msci Ac Fareast Ex-Jpn Ucits 47,230 844 | MSCIACWIClima ParisUCITSUsd — 16008 13,53 | 'SISUIPACEUPSOCRESUGISENFEURA 16848 — 491 
Msci Brazil Ucits (Inc) 21075 -11,96 | MsciAcwiSFUcitsA-acc 167340 14,53 | VBSMSCIUSCORP1-5YSUSUCITSETFEURH 10370 2,69 
Msci Canada-B Ucits 179400 858 | MsciAcwiSocial Res Ucits Usd A Шү igo | CUSI MURS уп 
Msci Em Asia Ucits 163230 13,63 | MsciAustralia A-ACC Ucits 27,785 4,69 | UBSUSA Div Arist ESG Elite UCITSETFH — 3/05 3,99 
Msci Em Latam Ucits (Inc) 14,438 -11,89 | MsciCanadaA 39185 605 | UBS USA Divid Arist ESG Elite UCITSETF 3,860 439 
Msci Emerg Mkts Ucits (Acc) 36080 1008 | MsciCanada cad A-acc Ucits 17,500 855 sd Em lg Esg Bond Eur Ucits НА 10888 183 
Msci Emerg Mkts Ucits (Inc) 38,930 8,77 | MsciChina A SF Ucits 96930 -0,32 sd Em Ig Esg Div Bond Ucits A 11990 350 
Msci Emu Small Cap Ucits 270,000 107 | MsciEmer. Social Res. Ucits Usd A 15398 7,74 | World Soc. Res. Ucits Usd A 29180 13,25 
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Я .08 ы =. fi ile, prot. 11% mii È 01.08 y €/t | Cer li Minori ДЫ ШЕШ 6.08 == t | Semi n E eri geneticam modificati 29.07 эж €/t 
Emerging Mkt Bond 19,94 ‘ondaco Diversified G Tum Duro Naz Centi min, p..74/76 k n 307,50 eali Minori e sostitutivi = mi Oleosi - Sem n 2 modificati Fran n 43150 
R тоні 28.03 entro sotto mercantil 7 g/hl min В0 r 307,50 stitutivi - Sorgo Nazi M O — € i Oleosi - Semi di Soia Integrali Tostat co Arrivo VR : 441,50 
А 14.08 з 100,889 | Frument ileprot.11%min, - 0108 2 : €/t | Frumentot n azionale 608 — 190 /t | Semidis ; grali Tostati, base 13% umidità 29.07 = et 
Emerging Mkt Equi 24,26 | Fondaco Gi 7 ‚ nto duro estero , ps.70/73 kg/hl 8800 288, enero nazionale biologi ,00 19000 oia Integrali Tostati, : umidità == 
quity C 14.08 rowth Classic В 28.03 Granot : mn BO 018 7 ,00 — €t | Frumento duro nazi iclogico MI 0608 : €/t | Semi Oleosi - Semi di ati, base 13% umidità OGM , VR 2907 — 50 €/t 
Emerging Mkt Equi ШШ АШ i 157,787 urco - Nazionale - ad uso i B 47,50 — 24750 > uro nazionale biologi M = == i Oleosi - Semi di Girasole nazi , gen. modificati VI 150 51150 
i я i zootecni 0 OL i є M © IUE gico 06.08 €t | Si 7 ds nazionale R 290 1 €/t 
Ethic ШУР 1408 4461 Generali Investments P. Granoturco - nazionale ad uso zootecni ушр) B С = — / ASILI Е ОО М 25000 25000 /t | Semi Oleosi - Semi di colza nazionale ali (ШЧ) VR U БШ КОШ : 
al Balanced Cons.C n artners SGR SpA NE INNI ootecnico 0 0108 23000 €/t | Orzo nazionale biologi 06.08 = €/t | SemiOleosi - Semi di ale alimentare - Tipo 00 29.07 = €/t 
ЕТЫП ne 14.08 1137 EA TR ИИ GIRO Sio кше - ad uso zootecnico BO 0108 a 2000 e/t | Semi leosi- et MI 0608 = am €/t | Semi Oleosi m i colza nazionale uso energetico VR 29.07 = ca €/t 
à . 1408 1 Ў š ‚582 - Non Comunitario - ad u - BO i 36,00 € u es SEMI 508 Nazionali MI 06. = € Semi (I cotone estero VR 29 = € 
Et ial alanced Cons.R 14.08 si Kairos Alternative Inv. ux = M uso energetico so zootecnico BO 2108 239,00 237,50 E = ce - Semi di Soia Esteri M = — = 0 2 FORAGGI VR 2 DIE бшш P 
à icalBalancedDynamicC 1408 n Kairos Multi-Str. А 30.06 i i T - Avena Rossa p.s. 43/45 80 0108 234,50 230 €/t Fim Tala T dele Integrali Tostati MI 0608 45250 NEN 5 in шешш ! etna 
ical Balanced Dynami ç З > 106 1117096,601 ori - Orzo - kg/hl 58, B - = = = frum di forza - 77/ M , 455,50 r Veg estraz - Soia tt = . (prot. 44% stq) - OGI 
ynamcD — 1408 Kairos Multi-Sti ] Cereali Minori /60 0 0108 277 €/t | Frum Ten Naz - Panificabi 79 um. 14% max prot. 0608 46650 " €/t ostata integ. estera ( M 0 0108 
FR T 10,55 ri 3006 7888 ШОП + Orzo - kg/hl 61/63 BO 50 277,50 È anificabile superiore, 77mi prot. 15%w 320 TO 08 , 469,50 € ar Vege Estraz - Soia Tostat: - prot. 44% stq) - OGM = 41600 41100 
ymmich — 14,08 КТЫ 24,311. | Cereali Minori -Or 01.08 18550 Jt | Frum Ten Naz = Panificabil ‚ Tmin, um.14% max prot. 14% W 08 — 290,00 /t | FarVege E ia Tostata Decorticata naz. - 0G O 0108 4l f €/t 
Ethical Bond Euro 8 1n ulti-St.P —— 300 i Minori - Orzo - kg /N 64 e olt BO 01 ' 18550 € en Naz - Panificabile, p.5.74/76 L14% W250 TO 080 ; 29000 €/t ge Estraz - Sola Tostata Decorticata este Ш 050 40550 
С .06 632786,2 Cereali Minori - [е 08 1955 /t | Frumenti Tener Nazionali - Biscotti um. 14% max prot. .08 255,00 | а Decorticata est 0 0108 r €/t 
È 14.08 ‚278 ri - Orzo Estero ki : „50 195,50 i Nazionali - Biscotti prot.12%w160 ТО y 255,00 ‘ar Veg estraz - Sol 7 stera - OGM 421,00 
Ethical Bond Euro 1698 Cereali Minori g/hl ps. 62 mi BO 0108 Š €/t | FumentiTeneri Nazi jero ps71/73,01458 08.08 a €/t ja Tostata integ N : 0 , 42200 
D ali Minori - 501 n. 202,50 enti Teneri Nazionali = Altri USI ,u14%max, prot11%W80, 220,00 ar Ve 3 g Naz. non deriv. OGI 0108 42 €/t 
н 14.08 BE rgo Estero BO 0 3 20250 € = ionali - Altri Usi / TO 08 È 22000 € g estraz - Soia Tostata i + OGM, prot. 44% st 0,00 41500 
Ethical Bond Euro 15,73 Cereali Minori - 108 210 Jt | Frumenti Teneri Esteri ‚ p.s. 65/70, um. 14 08 20800 /t à integ. Estera non deri q BO 0108 р €/t 
R ri - Frumento - ‚0 20750 eri Esteri - Canad ШШ Ü 20800 ar Veg estraz - S оп deriv.OGM, prot. š 545,50 
| 14.08 F.C.I Gallen per Uso Zootecni BO 0108 , €/t | Frumenti Teneri lese Western Red Spring N* 0 0808 à €/t oia Tostata Decorti , prot.44%stq — BO : 537,50 
Ethical Corporate diss ‚С.І. Inde reali Minori - Pisell Пао = menti Teneri Esteri - : pring N°2, prot.15 180,00 18 ar Veg est i rticata naz.non deri 0108 = Е €/t 
Bond Euro C 14 x i Minori - Pisello proteico nazio B0 0 — € ri - Canadese Utility - ‚01% TO 08, 000 € raz - Soia Tostat: n еп. OGM = 
. 08 Cara Minor EP] nale 108 22 / | Frum Ten Esteri - ility - c.e. 2% (08 350,0 /t а Decorticata п 0 01.08 €/t 
Ethical Corporate 15,88 inori - Pisello protei 800 22800 steri - Statunite : ,00 35000 ar Vege Estraz - Girasole i est.non deriv. OGM : 613,50 
Bond EuroD 14. Farro (triticum di proteico estero BO 01.08 ' €/t | Fu nse, NorthernSpring - O 0808 : €/t irasole integral : 0 : 605,50 
; .08 го (triticum d - 342,50 її Ten Estero Comunitari pring - c.e.2% = ar V 7 grate 0108 " €/t 
Eti 14,12 \ ісоссит n 342, ‘omunitario, prot.15% = lege Estraz - Т — 
Et i us Bond EuroR 14.08 1546 13.08 12.08 Var% Var% Cereali Minori - Favino Eng in natura- pis. 39/43 5 DO — = " Frum Ten Estero 4a T. prot. 11%, Hagberg 220 min È a 34900 34900 5 ar Vege Estraz d "a Proteico estero O 0108 21750 Zum Jr 
ical Global Trends SDG j gior. inan Semi Oleosi : 0108 2 = t | Frum Ten Es Шао ЕЗ 76 min 2 808 23 2 t Баг QUA 0 010 - 90 €/t 
i C 1408 Az. Internazi А: eosi - Seme di Soia E B 8500 28500 n Estero Comunitario Т 900 23900 rba medica disidrat ; 08 — 277,50 
Ethical Global Trend EU ung ionale Semi Oleosi {н ESEO OGN 0 0108 315 : €/t | Granoturco - Nazi enero, p.s.72/73 0 0808 : © Bere mecs di atata o essiccata - cubetta 0 0108 : 277,50 — eft 
SSDGD 1408 25369 25059 i Oleosi - Seme di Soia tostat BO ,00 31500 0 - Nazionale Ibrido Essi 0 = = та medica disidratata o essi ettata - prot. 17% : 342,50 34 
Ethical Global Trend 08 1335 | Mercato Monetari w с fles see d шешш 0108 441,00 : €/t | Granoturco - Nazionale br [шеш 0808 = €/t | Erba medica disi o essiccata - cubettata - O 0108 250 — ЄЛ 
ESDGR — 1408 lonetario Europeo 89 | osi - Seme TERNA BO OLU / 448,00 en | Gi ionale Ibrido Essiccato. i 0 0808 = et ейїса disidratata o essi prot. 1656 287,50 28750 
Ethical Short Term э sp Hee шшш rumenti Nazionali Teneri - Fi e alto oleico 08 — 47050 4 ranoturco - Nazionale - altri usi con caratteristiche 08 — 246,00 7% tba medica - in balloni cata - cubettata - prot. 1 O 0108 2675 ; Sh 
Bond Euro C 14.0 Ob. Euro Gov.B/1 002 2,15 | FrumentiNazi neri - Fino - p.s. da 76 7 BO OLO : WE c e -altri usi 0 08 600 — € i in balloni quadri пзш 50 267,50 
| „ : ETT . 8 08 = t | Granoturco- - 08 2490 /t кейш ЕШШ ЕН O 0108 ; €/t 
Ethical Short Term 8 1380 ov. B/T 15 enti Nazionali Teneri - Bi È d = Estero comunitari ,00 249,00 feno primo taglio i balloni quadri sità / 22150 
Bond Euro D 14.0: 113,33 113,23 Frumenti Nazionali uono Mercantile - p.s da 7 R 0708 €/t | Granot ario 0 0808 : €/t =T in balloni quadri ad = 0 OL D 221,50 € 
; T m - .5da75a77 207150 2 urco - Estero = — = paglia trinciata - > ad alta densità 08 252 /t 
Ethical Short Term 8 1289 | Ob.EuroG / 009 280 ionali Teneri - Mercantile - CR 0 07,50 € non comunitario 0 0 € : ciata - depolverizzata i - 0 252,50 
Bond Euro R 14.0 ov. M/L ,80 | Granoturco Ibrido Nazi е - ps. da 70a 75 7.08 a /t | Sorgo-Nazional 808 24900 /t | Fieno izzata in balloni quadri š 0 0108 2 : €/t 
EWO EQUI os 1352 | 12946 co Ibrido Nazionale = Comune = con i 14% di CR = m ке 0 Ë 249,00 jeno cubettato - protei ri ad alta densità 4500 — 2 
uro Equity C 14. ; Ob. Inter n 031 08 Orzo Nazionale - Peso specifi comune - con il 14% di umidità 07.08 182,50 182,5 €/t | Triticale - Nazionale ыш = = €/t | Fieno cubettato - ШЕ 10%5Ц : 0 0108 13250 шы €/t 
8 2456 ary E MONS pecifico da 56 a 62 CR 078 50 €/t | Orzo- Nai 0 0808 €/t | Farinedi с. 0 0 ш) кй C 
122,61 12235 > 28 azionale - Peso specifico da 52 a 55 ДО 21950 21950 €/t | Om azionale - Leggero - ps. 54/58% 0 0808 = = gi arine di pesce - in pellets Per, Cil I т] 108 18500 18500 А 
LEG и | A E е о вх E и NE ME d L L аи Е S 161200 ax ch 
: , - j Е i i ; - ! 
ENDA umm > AO LU min = m min2-1250 FG 0708 19509 16500 €/ | Ono Еа Comunitario 0 0808 159 16550 — €/t em - grasso - acidità max 4% / 72 stq - insaccato 0 x 181200 176200 E 
uonoMercp.min78kg/hL i min80,spez maxS,p.min12-125 — FG : ' 367,50 - Estero Francese Comuni O 08. , 19250 rassi - grasso - acidità .08 — 256950 251 
FONDI ESTERI Grano Diro Mert ai 2 лотах spez max pmi à 07.08 312,50 i €/t | Orzo - Estero Fi e- p-s 62/65% 08.08 = т €/t | Gn ità max 7% 0 0108 950 €/t 
ESTERI. Le quote s A cp.min76kg/hLu128, per max6,prminl1-11:5 — FG т 312,50 Tancese Pesante - = na da zucchero 927,50 
[) ; ono 7 spez. 07. € 7 e - p.s. 0 € 927,5 
ens еше Nar esi Ya lvo diversa indicazione e son um m EDO penar n peso es TU T ax50%,pr.min11% Е6 * 2 20200 30250 E n Ens - p. 40% 48% s 0 em Qin) UW 5 Helasso s Barbabletola da zucchero š e 1950 mE л 
‘non è riportata nella denominazi еп per i quali sono arrotondati - Nazionale Р — ; tolleranza1% : 292,50 ena Estera Ted : 242,50 Varie - m 08 3l È t 
Abbreviazioni: Az.-Azi а denominazione dei singoli i non sono previsti decimali e a due esante (peso mi ce G : 292,50 = 0 : 242,50 uccette di soia - 0950 30 
: AL- ; па; з pai Orzo - Nazi in. kg. 62 per hl.) umidità 07.08 : €/t | AvenaE 08.08 : €/t 1 : OGM 0 010 9,50 €/t 
lanced, Glb-Gl 2.=Azionario, Eq.= Equit i singoli comparti. cimali. La dicitura azionale Leggero j |) umidità max 12% — = stera Francese Bi = olpe di barbabi 08 309,50 
і, Glb-Global, Mkt=Mark ies, Obbl.-Obbligazionari ИЕШЕ (peso тїп. kg. 56 per hl.) umidità G 07.08 €/t | Av janca - p.s. 48/50% 0 0808 = 9 3 ietola cubettate in pellets - di 0 0 È 30950 € 
Comm SEE ERTAN et, Opps=Opportunities, onario, Bd-Bond, Bil-Bilanci tico da birrap.minéSk 56 per hl.) umidità max 12% : 17750 177 ena Estera Francese N à — = Varie - Semi di pellets - diametro 10, 108 17100 È /t 
n ps=Oppo! Rici | il=Bilanciato, Bal=Ba- | А i ghlun max13% impurità G 07.0 50 €/t TIS era - p.s. 48/50 0 08 € i cotone /12 mm : 171,00 
ААН (2) Più commissione di ех, Sect.-Sector, Mix-Mixed. al=Ba- | Avena rossa impurità mad, .08 = Semi Oleosi - Soia Nazi ^6 08 32300 /t | Erbamed 1*q.tà dipi 0 0108 š €/t 
e e *riscatto (* sione di sottoscrizione e riscatto. іх=Міхей. (1) Più = ,prot9-12% — FG = : oia Nazionale 0 Ë 32300 ed 1°q.tà di pianura - 1°tagli 221,50 — 2275 
scatto. (6) Fondo no tto (* a favore del fond crizione e riscatto. (3) Più 1) Più | Avenabianca 07.08 = €/t | SemiOleosi - Soi 0808 323.00 Д €/t | Elamed lodi ura - 1*taglio rotoballe i - 0 0108 50 eA 
FONDI CHIUSI. P. n autorizzato alla vendita in It i (5) Più o meno commissio lù commissio- | Grano G 07.08 = G IVES Sins 0 08 > 3300 €/t ed 1°g.tà di pianura - 1°tagli «ош I 500,00 48500 
C Ë Vea du d a 4 turco secco = umidità + 302,50 Semi Oleosi - Semi di .08 == rba med 1°a.Ü dipi aglio balloni quadri i - 0 0108 ' €/t 
Telematico di Bo rezzo: viene indicato il P alia. (7) Offerta riservata ad ne emissione /ri- co - umidità max. 13: G : 302,50 - emi di cotone 0 — med 1°q.tà di pianura - 1°tagli ladri in campo min20% = 
rsa Italiana. Scambi: rezzo di Riferimento ri ad operatori qualificati Frum Тепе Я ‚13% 07.08 28 : €/t | SemiOleosi- Semi di soi 0808 — 4 €/t ard ura - 1°taglio rotoballe i 7 0 0108 = €f 
FONDI PENSIONI a. Scambi: sono ri Riferimento rilevato per i ificati. ro Naz di Forza, W: 250 282,5 leosi - Semi di soia i 67,50 467 тра med 1°q.tà di pi toballe in campo : = 
I PENSIONE. Data: data dell'ulti 0 riportati gli scambi giornali per il fondo nel Ме frm T di Forza, W=320; prot 18 р/10, G 0708 50 €/t|F oia integrale tostat 0 0808 50 — €/t tà di pianura - 1°taglio balloni quadri i po min50% — BO — € 
garanzia di rendimento. Su ata dell'ultima var. d mbi giornalieri reato en Naz Panificabile Superi ; p/10,7-1,5; caduta»250 = Tumento tenero Bu à È ; 505,00 — 5 rba med 1°q.tà di pi glio balloni quadri in campo mi CUR = /t 
as to. Su richi . della quota. © |. Г uperiore, W»250; Н MI 06,0 — €/t ono mercantile - a 0 0 d 05,00 € tà di pianura - 2° tagli campo, min50% = 
unitario della quota a richiesta della Commissione Vi con garanzia del capi rum Ten Naz Panificabi s prot>13%; p/I<1; .08 300,00 Frumento ti Т p.s. 76-78, іт 8.08 532 /t | Er endi taglio rotoball 0 0108 €/t 
EEE i È tale; anificabile, W» 160; ; p/l<1;caduta>220 | 300,00 enero Mercantile - 16-78, imp. 1%, um. 14% 50 53250 à med 1*q.tà di pi - е in campo — 
to complessivo EE in relazi sione Vigilanza (Covip) si preci pitale; © con | Frum Ten Naz Bi , W>160; prot>11,5%; p/I MI 0608 26 | €/t | Cereali nazionali е - p.s. 70-75, imp. 2%, UD 0208 : €/t i pianura - 2° taglio balloni quadri 0 010 — 
а gestione va valutato i azione all'andamento dei precisa che il valore az Biscott, prot.>10,5;Wi 5%; p/l <1; caduta>220 М 0,00 26000 i nazionali - Mais Ibrido gial ШШШ» U 19250 19250 rba med 1°444 di pia ° tagli alloni quadri in campo e == 
пее SD РЕТ АГА ЕРЕ 80-140;p/1 <0,7;cadut 0608 23000 o €/t | Cerealinazionali- Mai БШП D 0208 18500 €/t | Erbamed Teq i pianura - 3° taglio rotoballe in casci Г 0 0108 =Z у 
TARIFFE DI PU porale di sufficiente ampi isulta- i Teneri Nazionali ~ Frumento altri usi 7;caduta>220 MI 06. : 23900 ЄЛ i nazionali - Mais Uso energeti UD 0 т 18500 € med 1°g.tà di pianura - 3° tagli e in cascina - = = 
| BBLICAZ ampiezza. Frumenti Teneri Esteri altri usi 08 — 21250 / | Cereali nazionali - Soia nazi ВИКО 208 22200 : Jt | Erba med 1°q.tà di pi taglio balloni quadri in casci 0 0108 €/t 
Fondi Assicurativi è IONE. i Teneri Esteri - Frumento Comunitari M 1 212,50 jonali - Soia nazionale - i 0 3 222,00 med 1°q.tà di pianura - 4°tagli quadri in cascina 16000 160, 
š i Frumenti Teneri Esteri о Comunitario no i 0608 18 : €/t | Cereali nazionali ale - imp. 2%, um. D 0208 : €/t 5 ura - 4°taglio rotoballe i - 0 0108 00 єл 
Comuni e Sica ivi è di € 1530 + Iva arri 3 i Teneri Esteri - F i intervento 250 — 1825 i nazionali - Orzo nazi p. 2%, um. 13% = та med 1°q.tà di pi oballe in campo rinf s 150,00 
ге Sicav di diritto Itali ariga. Fondi Esteri è di Frumenti teneri Tumento Comunitario Biscotti MI 06.08 50 €/t | Cereali nazi o nazionale vestito - UD 0208 — k .tà di pianura - 4°taglio balloni quadri ES 0 : 15000 
+ Va a riga. Fondi Pensi aliano € 2566 + lva a ri eri è di € 2566 i menti Teneri Esteri - rio Biscottiero š -— ereali nazionali - Orzo nazi um. 14%, p.s. 62-6 : = rba med 1°q.tà di coli glio balloni quadri in i 0208 == = et 
DUE ensi = va a riga. Fondi + Iva a riga. Fondi Чепел Еб Frumento Comunitario Panificabi M = à rzo nazioni - 2 5 U — „tà di collina - 1° tagli : campo rinfu = 
ET chiusi è die HE [Ine speci di cike iri Seri E P Fondi ret Tener Esteri - Frumento ы Panificabile н Foe = = 7 m Ten nazionale Panificabile 5 um. 14% p.s.56-61 T Ss 167,50 16750 5 rba med 1°q.tà di TE x RA rotoballe in cascina sa : 0108 = 9 t 
alva a riga. Ass va a riga. Indici e Certificati è di o è die 1530 lva ari ai Rsa ario Panificabile Superi 4 723400 2 rano Ten nazionale di I >250, Lmx0,50,ps78 prot 08 157,50 , near - 2° taglio rotoballe in casci 0108 1000 = €/t 
Le Società di Gesti ogestioni associati (tari icati è di € 2566 Зора апра: ri - Frumento Comunitario di рейоге М 06.08 ; 3400 €/t le di forza, Wmin 320, P ps78pr-13/135 МА Ë 157,50 € - rba medica disidrat: ESE ,00 100,00 
X EORR iati (tariffa special «la a riga. ETF è di Frum Ten Esteri - nitario di Forza р 765,00 Grano Ten nazi E , P /Lmax 0,60; ps 80; : 2907 2575 /t | Bonz- КЫШ; ata - cubettata - protei 0 0108 ü €/t 
Per informazioni + i Fondi sono tutte costitui peciale) € 1030 +Iva a ri è die EIA M у 765,00 zionale Panificabile, W mi ,60; ps 80; prot 14min 350 255,50 az - Erba medica disi i proteine 14/15% == 
39 023022366 Geste n nd +Iva a riga. Frum Ten Esteri comunitario 06.08 32 д €/t | Gran - : , W min 200,P/Lmx0, VR 2907 s €/t Я = isidratata - іп balloni š stq BO 010 = €/t 
1. ma di SGRpA n Esteri - frum Canad 750 32150 о Ten nazionale Fino, 50, ps78 prot12/13 297,50 29750 jeno e Paglia - Fie alloni - 90% medica do W 
I ИЙЫШТЕ la Western Red-Spring n°: MI 06.08 = , €/t | GranoTen nazi , P.S. 78/79, prot 11% mi WR 2907 2 , €/t | Fi a - Fieno maggengo 0 0108 : 24000 — €/t 
ЗШЕ ig n°2 М = 'en nazionale Buono Mercanti min. 3750 23750 feno e Paglia - Loiett 3 30000 3 
Frum Duro Naz Fino nto Northern-Spring n* 0608 350, €/t | GranoTi à ercantile, p.s. 76/77 VR 2907 Ü ЄХ | Fi | 3 CR 0708 i 0000 — €/t 
Nord, ps. 79/80; pring n°2 00 350,00 enero nazionale Vai È 21850 216 jeno e Paglia - Fieno di 2°qualità + 140,00 
s 19/80; prt 135; banc 20; fiy TT Д ur 31900 25009 : 1 ANO Tenero пата ле pum ps. 72/15 imp. 2% ж pd 204,50 00 — 0 эсс = 07.08 13000 D €/t 
a 32700 327i Grano Tenero E 9.07 = 1 t | Fieno e Paglia - Pagli: а R 0708 1 È €/t 
00 e stero - Northern Spri VR 18550 aglia - Paglia 1000 1000 
Grano T pring - prot. 1 29.07 i DI T CR 0708 00 єл 
enero Estero -Estero = p 76/77 5% base (E 200 AX 32650 €/t E ra - (uso zootecnico) impurità max 3% CR 07.08 300 180,00 | 
- Favino 1 ; - 
VR 2907 _ 328,50 €/t | Foraggi- Favino um bianco - (impurità max 5%) FG 07,08 = 90,00 D 
== € — о nero - (impurità FG = 
Ji | Еу (impurità max 8) 0108 32250 32250 
(uso zootecnico) FG 07.08 = , €/t 
FG 07.08 = = eft 
— ef 
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